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Los analistas de Fitch Ratings son independientes de sus funciones de ventas y mercadotecnia.
Los analistas no pueden participar en las negociaciones, discusiones o comunicaciones :sob're
honorarios o pagos. No discufa o comparta este Acuerdoe de Honorarios o su contenido con ningln
analista.

Ref:  Opinién Crediticia con dos escenarios, con y sin Garantia de Pago Oportuno de un
Refinanciamiento por un monto de hasta $38,800 MDP de Estado de Veracruz {el
“producto de Fitch™)

Gracias por solicitar el Producto de Fitch referenciado anteriormente. En esta carta “Fitch® significa Fitch
Mexico, S.A. de C.V. y cualquier sucesor en interés para tal persona.

Honorarios y Gastos: El acuerdo de honorarios relacionado con el Producto de Fitch solicitado, se
establece en la(s) tablafs) de honorarios. Los detalles respecto-al pago de gastos también se establecen
en la(s} tabla(s) de honorarios. Usted acuerda pagar dichos honorarios y gastos por el analisis
emprendido en relacion con el Producto de Fitch solicitado para el plazo establecido mas adelante, Usted
reconoce que el pago de estos honorarios no depende de la emisién o venta de los valores calificados,
del uso del Producto de Fitch, o la emisién de cualquier calificacion particular o cualquier otro trabajo
realizado por Fitch.

Impuestos: Todos los honorarios y cargos indicados son netos de todos los impuestos sobre ventas,
Impuesto al Valor Agregado y otros impuestos que puedan ser causados por el anélisis que Fitch provea,
A menos que sea necesario por ley retener o descontar una parte de los honorarios pagaderos a Fitch,
usted se asegurara que Fitch reciba los honorarios per completo, de acuerdo al monto establecido en
esta carta. Si una parte de los honorarios pagaderos a Fitch es requerido por ley para ser retenida o
deducida, usted preparara y documentara con la autoridad pertinente todos los documentos que sean
necesarios para permitir a Fitch reclamar la cantidad retenida o deducida por la autoridad pertinente.

Pago: Los honorarios son exigibles y pagaderos como se establece en la(s} tabla(s) de honorarios. Si no
se especifica, entonces los honorarios son exigibles y pagaderos dentro de los 30 dias de la recepcion
de la factura emitida por Fitch.

Términos Aplicables; Incorporacién por Referencia: El Producto de Fitch sera entregado por Fitch
sujeto a los términos de esta carta de honorarios y de la(s) tabla(s) de honorarios, los Términos v
Condiciones de la Carta de Honorarios de Fitch Ratings (los “Términos y Condiciones™), asi como
cualquier addendum aplicable listado a continuacion, cada uno de los cuales se incorpora por referencia
en el presente {conjuntamente, el “Acuerde de Honorarios").

Addendum Aplicable: Addendum de Opinién Crediticia de Carta de Honorarios de Fitch Ratings y
Addendum applicable a Fitch Mexico S.A de C.V.

Plazo: El plazo inicial de este Acuerdo de Honorarios, en relacion a calificaciones ‘puntual en el tiempo”
(incluyendo calificaciones iniciales e indicativas) comenzando en la fecha de esta carta y terminando en
la fecha en la que se decida que la calificacion “puntual en el tiempo” no sera monitoreada por Fitch (el
“Plazo Inicial™).
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Modificaciones a la Tabla de Honorarios: Al final del Plazo Inicial o cualquier Plazo de Renovacion
subsecuente y en caso de que el emisor adquiera ofra entidad o haya cualquier otro hecho relevante,
Fitch se reserva el derecho de modificar la tabla de honorarios mediante notificacion escrita previa a
usted. Cualquier modificacion a la tabla de honorarios sera aplicable a partir del momento de dicho
hecho relevante o en el siguiente Plazo de Renovacion, como sea aplicable. Fitch puede notificarie dicha
modificacion por correo electronico o cualquier otro medio escrite. En caso de una renovacion, usted
tendra 30 dias para considerar dicha modificacion. Si dentro de 30 dias a parfir de recibir dicha
notificacién, usted no entrega a Fitch notificacién escrita de no-aceptacién, entonces la modificacion de la
tabla de honorarios notificada a usted se considerara aceptada por usted a partir del primer dia del Plazo
de Renovacion. ‘No obstante io anterior, ningin honorario para una transaccién de finanzas
estructuradas, a excepcién de los honorarios anuales, se modificaran con respecio a cualquier
transaccion después del cierre de esa transaccidn. La notificacién de cambios a los honorarios anuales
de una transaccién de finanzas estructuradas o finanzas publicas no necesita ser entregada por
anticipado y puede ser entregada en el formato de una factura, Todos los ofros términos del Acuerdo de
Honorarios pueden ser modificados como se dispone en los Términos y Condiciones.

Validez de las Calificaciones: Las calificaciones privadas, opiniones crediticias y evaluaciones de
calificacién asignadas por Fitch seran vélidas y efectivas solamente si la carta de calificacién contiene la
marca de agua digital “Fitch Ratings” y, de haberlo, el nimero de identificacion del acuerdo referenciado
en esta carta. De tratarse de una calificacion publica, la misma serd valida y efectiva cuando esté
publicada en la pagina web de Fitch.

Por favor reconozca su aceptacion y acuerdo con las disposiciones de este Acuerdo de Honorarios
firmando en el espacio indicado. Por favor devuelva una copia del acuerdo debidamente firmado.

Ateptamente,

Fitot MeXico, S/A. de C.V.

&
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, / /A
José Luis a@e%ranco
SecretyL -de Finanzas y Planeacion

£
Fecha: 18 de Septiembre de 2019
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® l'itch Ratings

[Tablade Honorarios il

Fecha: 18 de Septiembre de 2019

Tl Caractaristicas deliServicio

Nombre del Emisor: Estado de Veracruz

Sector: Sector Pdblico

Linea de Producto: Finanzas Publicas Internacionales
Linea de Sub-Producto: Local and Regional Governments
Tipo de Producto: Opinidn Crediticia

Tipo de Servicio: Opinion Crediticia

Escala de Calificacion: Nacional

Divisa: MXN

Informacionide/Honorarios?

Costo Unico*: MXN $ 144,000.00 mas e! impuesto al valor agregado de MXN $23,040.00, da un total de
MXN $167,040.00

Otros detalles’da Costos e

Honorarios por Terminacion Anticipada: Sii) la emisién o venta de los Valores no ocurre o ii} usted
termina el contrato de honorarios después de que el andlisis haya comenzado, o (iii) Fitch ha iniciado su
analisis y considera, actuando de buena fe, que la transaccion ha sido aplazada, por cualquier razon, o
(iv) el proceso de calificacién es terminado antes de la emision de una carta de calificacion, honorarios
razonables seran facturados por Fitch.

Gastos: Ademas de los honorarios anteriores, usted acuerda reemboalsar a Fitch por todos los gastos de
bolsillo, incurridos en relacion con su analisis incluyendo los gastos razonables de viaje y alojamiento los
honorarios y desembolsos de sus abogados externos y los gastos de traduccién.

Pago: Todos los honorarios son debidos Yy pagaderos al momento de que se entrega una factura emitida
por Fitch.
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Fitch Ratings
Acuerdo de Honorarios
Términos y Condiciones

1. Segun se usan en el acuerdo de honorarios con Fitch, los siguientes términos tienen los siguientes
significados:

‘addendum” significa el addendum especificado en la carta de honorarios, si lo hubiera;

‘acuerdo de honorarios” significa la carta de honorarios, incluyer_ado la (s) tabla (_s) de
honorarios aplicable (s), todos los addendum aplicables, si los hubiera, y estos términos y
condiciones, conjuntamente;

“carta de honorarios” significa la carta de honorarios acordada y firmada por Fitch y usted;

“calificacién monitoreada” significa cualquier calificacion que no sea especificada como una
calificacion "puntual en el tiempo” en el acuerdo de honorarios ¢ una carta de calificacion;

“calificacion” significa cualquiera y todas las calificaciones y opiniones de Fitch entregadas
confome a un acuerdo de honorarios, incluyendo sin limitacion, calificaciones crediticias,
opiniones crediticias, evaluaciones de calificacion, calificaciones de administrador de activos
financieros, calificaciones de fondos de inversion, clasificaciones, escalas e informes, asi como
cualquier accion, modificacion, retiro o enmienda adoptados respecto a los citados.

2. {a) Al emitir y mantener sus calificaciones, Fitch se basa en la informacion factual que recibe de
usted y de ofras fuentes que Fiich considera fidedignas. Usted se compromete de buena fe a
cooperar, de cualquier manera razonablemente solicitada, con cualquier procedimiento de
verificacion ejecutados por Fitch © a su solicitud. Usted garantiza que toda la informacion que usted
0 sus agentes enfreguen a Fitch, en la fecha en que dicha informacién sea suministrada, (i) no
contiene ninguna declaracién falsa de un hecho relevante y no omite un hecho relevante necesario
para elaborar dicha informacion, en vista de las circunstancias en la gue fue entregada, no es
engafosa y (i) no infringe o viola los derechos de propiedad intelectual de un tercero.

{b) Usted reconoce la necesidad de entregarle a Fitch toda la informacion relevante para evaluar
fas calificaciones, incluyendo sin limitacion, cualquier informacion identificada por Fitch en cualquier
cuestionario que pueda serle reenviado periddicamente. Adicionalmente, usted. reconoce la
importancia para las calificaciones monitoreadas de mantener a Fitch informado puntualmente de
todos los cambios relevantes en la informacion entregacda a Fitch, de los potenciales hechos
relevantes y de la condicion financiera total de la entidad calificada ¥, si es fundamental en una
transaccién de finanzas estructuradas, de usted. y de sus filiales. Esto puede requerir
comunicacion de informacién privada a Fitch. Usted reconoce que Fitch se reserva el derecho a su
sola discrecion de elevar, disminuir, colocar en observacion (rating watch) o refirar cualquier
calificacion en cualquier momento por cualquier razén que considere suficiente. Bajo dichas
circunstancias, ningtn honorario pagado a Fitch sera devuelto.

3 Fitch no es responsable de ninguna decisién de suscripcion, de crédito, préstamo, compra,
estratégica o de inversion. Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia,
directamente o indirectamente, a usied ¢ a cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o
mantener cualquier inversion, préstamo o valor, ni para emprender cualquier estrategia de
inversion con respecto a cualquier inversion, préstamo o valores o cualquier entidad. Las
calificaciones no presuponen ni implican la adecuacién del precio de mercado, la idoneidad de
cualquier inversion, préstamo o valor para un inversor particular (incluyendo sin limitacion,
cualquier tratamiento contable yfo regulatorio) o la naturaleza exenta o sujeta a impuestos de los
pagos efectuados con respecto a cualquier inversién, préstamo o valor. Usted reconoce que Fitch

NO €S suU asesor y no le esta prestando a usted o un tercero asesoramiento financiero o servicios
legales, de auditoria, contables, de tasacion, de valoracion o actuariales. Una calificacion no debe
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ser considerada como sustituta de dicho asesoramiento o servicio. Nada en el acuerdo de
honorarios pretende ni debe interpretarse en el sentido de crear una relacion ﬁduciaria.entre usted
y Fitch o entre Fitch y cualquier usuario de una calificacion. Si usted foma en _con5|der_acmn Iaj
calificacion de Fitch al emprender cualquier accidn, usted reconoce que la calificacién de Fitch esta
sujeta tanto (i) al proceso analitico y a las limitaciones descritas en el acuerdo de holno'rarlps como
a (if} las disposiciones relativas a entender las calificaciones, incluyendo el uso y las Iln_1|taq|orlies.tgle
estas, alojadas en la pagina web de Fitch www.fitchratings.com . Sujeto a cualquier Ilmltac!on
especifica establecida en otra parte en el acuerdo de honorarios, nada en el acuerdo de honorarios
limitara el derecho de Fitch de publicar, difundir o autorizar a otros para publicar ¢ de otra manera
difundir las calificaciones o el fundamento de las calificaciones. Usted utiliza cualquier calificacion
totalmente bajo su propia responsabilidad. Con respecto a cualquier calificacién emitida por una
entidad de Fitch establecida en un pais miembro de la Unién Europea {o una sucursal de dicha
entidad) si usted o cualquier ofra parte afiliada con usted tiene derecho a recuperar dafios de Fitch
bajo cualquier teoria legal, usted acepta que la responsabilidad total de Fiich (incluyendo cualquier
perdida causada por negligencia) en relacién con la calificacion se limita a los dafios directos reales
que puedan ser probados hasta un importe que no exceda (a 7 veces los honorarios netos
recibidos por Fitch de usted con respecto a la calificacion relevante en el periodo de 12 meses
inmediatamente anterior a la accién que dé lugar a la demanda o (b} USD 5 millones (o al
equivalente en otra moneda), el importe que sea menor de los dos. No obstante cualquier ofra
disposicién, nada en este acuerdo de honorarios excluira o restringira la responsabilidad de Fitch
por fraude o dolo o por negligencia que cause la muerte o lesion de una persona,

4, Los terminos de este acuerdo de honorarios se mantendran confidenciales entre las partes. No
obstante a lo anterior, si es y como sea necesario, cada una de las partes podra divulgar los
términos de este acuerdo de honorarios a sus respectivas filiales, sus directivos, empleados,
consejeros, abogados, agentes, asesores, auditores, consultores respectivos y los reguladores, asi
como a cualquier entidad gubernamental como parte de la respuesta a una peticion del gobierno o
solicitud de oferta. Ademas, si la calificacion se refiere a una transaccion de finanzas estructuradas,
cada una de las partes podra divulgar los términos de este acuerdo de honorarios a cualquier co-
patrocinador o vendedor de activos como sea necesario. En los supuestos de divulgaciones
permitidas, la parte divulgante debera informar a cualquiera de estas personas de la nafuraleza
confidencial del mismo, y sera responsable por cualquier incumplimiento de esta obligacion de
confidencialidad por cualquiera de estas personas. Cualquier parte puede también divulgar los
términos de este acuerdo de honorarios cuando se requiera divulgar conforme a una ley o
regiamento o norma u orden de un tribunal de jurisdiccion competente o autoridad regulatoria o
gubemamental aplicable o en respuesta a lo anterior que sea una solicitud valida de informacién en
una citacién, pero solamente en la medida de dicha divuigacién obligada.

Nada de lo dispuesio en este acuerdo de honorarios o en la calificacion, cuando sea emitida,
pretende conferir derechos a terceros, incluyendo cualquier usuarios o receptor de calificaciones.
Salvo disposicién en contrario en este acuerdo de honorarios, ninguna tercera persona resultara
beneficiaria de este acuerdo de honorarios o de la calificacion cuahdo sea emitida.

Fitch no consiente la inclusion de sus calificaciones en cualquier documento de oferta en cualquier
instancia en la que las leyes de valores de EEUU, Reino Unido o cualesquiera otras leyes de
valores relevantes requieran dicho consentimiento. Para evitar duda, si no hay ningin requisito
legal o regulatorio para el consentimiento de Fitch para incluir las calificaciones de Fitch en un
documento de oferta dado en una jurisdiccién determinada, entonces Fitch no objeta la inclusion de
sus calificaciones en ese documento de oferta en esa jurisdiccién. Fitch advierte que usted. es
responsable de determinar cuales son los requisitos legales y regulatorios en cualquier jurisdiccion
dada. Fitch no consiente Ia inclusién de cualquier documento escrito comunicando su accién de
calificacion, en cualquier documento de oferta, salvo que dicha inclusién venga requerida por una
ley o reglamento aplicable en ia jurisdiccion donde fue adoptada la accion de calificacion. Usted
entiende gque Fitch no ha consentido, ni consentira, ser nombrado como un “experto” en relacién
con cualquier declaracién de registro u otras entradas bajo las leyes de valores de EEUU, del
Reino Unido o cualesquiera ofras leyes de valores relevantes, incluyendo pero no limitado a la

-
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Seccion 7 de la Ley de Valores (Securities Act) de EEUU de 1933 en su _versic‘m vigente. Fitch no
es un “asegurador’ o “vendedor’ como se definen esos términos bajo las Igyes_. c_ie _v'a[ores
aplicables u ofra guia, reglas o recomendaciones regulatorias, incluyerldo sin Ilmltgcpn las
Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley de Valores de EEUU de 1933 en su version vigente, ni Fitch ha
ejecutado [os roles o tareas asociadas con un “asegurador” o “vendedor”.

7. Los términos y condiciones de Fitch aplican exclusivamente a este acuerdo de _honorarios; otros
términos y condiciones no seran parte de este acuerdo de honorarios, aunque Fitch no los obje.ate
expresamente. Sin limitar lo anterior, los términos y condiciones de este acuerdo de honorarios
reemplazan los términos y condiciones encontrados en, o aplicables a, los _sﬂms_vyeb u ot_ros
medios mediante los cuales usted o sus agentes pongan dicha informacion a disposicion de Fitch
durante la vigencia de este acuerdo, independientemente de si dichos términos y_gondicionf-}s son
entregados antes o después de la fecha de este acuerdo de honorarios. Estg seccion no aplicara a
ningun acuerdo de confidencialidad celebrado con Fitch relacionado con la informacion entregada
en relacion con la calificacion o cualquier modificacién o enmienda efectuada como se dispone en
el presente acuerdo de honorarios.

8. En caso de un conflicto o inconsistencia entre las disposiciones de la carta de honorarios, por una
parte, y las disposiciones de cualquier addendum o estos términos y condiciones por la oira, las
disposiciones del addendum o estos términos y condiciones prevaleceran, a menos que se
manifieste expresamente lo contraric en la carta de honorarios. En caso de un conflicto o
inconsistencia entre las disposiciones de cualquier addendum, por una parte, y estos términos y
condiciones por la ofra, las disposiciones del addendum prevaleceran.

143 Cualquier modificacion de la tabla de honorarios sera efectuada como se dispone en la carta de
honorarios aplicable. Todas las otras disposiciones del acuerdo de honorarios pueden ser
modificadas o enmendadas como se dispone en esta seccién. Fitch se reserva el derecho de
modificar o enmendar cualquier disposicion del acuerdo de honorarios mediante notificacion escrita
previa a usted. Usted tendra al menos 30 dias para considerar dicha modificacién o enmienda. Si,
dentro de 30 dias de la recepcién de dicha notificacion, o en caso de ser posterior, antes de la
fecha de efectos prevista de la modificacién o enmienda, usted no entrega a Fitch notificacion
escrita de no-aceptacion, entonces por o que respecta a las modificaciones o enmiendas hechas
por cambios en la ley o regulacion, la modificacion o enmienda del acuerdo de honorarios como le
es notificada se considerara aceptada por usted en la fecha de noitificacién o en ofra fecha de
efectos prevista. No obstante lo anterior, ninguna enmienda o modificacién del acuerdo de
honorarios que le afectase de cualquier manera sustancialmente adversa sera efectiva en su
contra sin su consentimiento escrito. Una vez dado el consentimiento, la modificacion o enmienda
sera efectiva en la fecha de la notificacion de la modificacion o enmienda o en ofra fecha de efectos
prevista a menos que se acuerde lo confrario. Si usted y Fitch no pueden alcanzar un acuerdo
sobre dicha enmienda o modificacion relevante, entonces cualquier parte puede ferminar el
acuerdo de honorarios. Todas las notificaciones y consentimientos dados por cualquier parte
conforme a esta seccion puedes ser dadas por correo electrénico o por cualguier otro medio
escrito.

10. Si cualquier disposicién, o parte de la misma, del acuerdo de honorarios se vuelve o se declara
invalida, ilegal o ingjecutable en cualquier aspecto bajo cualquier ley, entonces dicha disposicion o
parte de la misma, sera nula y se considerara eliminada del acuerdo de honorarios. La validez,
legalidad y ejecutabilidad de las disposiciones restantes del acuerdo de honorarios no sera
afectada o danada de ninguna manera.

terminacién del acuerdo de honorarios. Adicionalmente, los términos y condiciones de las
siguientes secciones del acuerdo de honorarios sobreviviran a su expiracion o terminacién por
cualquier razén: Secciones 1, 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8 y 10 hasta la seccién final de estos términos y
condiciones; y todas las disposiciones de cualquier addendum.

Su obligacién de pagar cualquier honorario debido y no pagado, sobrevivira a la expiracion o /)
/
V4

Fitch México S.A, de C.V.
Prol. Alfonso Reyes No. 2612, Edif, Connexity, P. 8, Col. Del Paseo Rasidencial, Manterrey, N.L. 64920 | T 81 8399 9100
Blv. Manuel Avila Camacho No. 88 Piso 10, Col. Lomas de Chaputtepec, Del. Miguel Hidalgo, Ciudad de México 11000 | T 55 5955 1600




12.

13.

14.

15.

16.
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Usted acuerda que cada una de las filiales y subsidiarias de Fitch es un tercero beneficiario
previsto del acuerdo de honorarios.

= Saez |

=

Si todo o parte del acuerdo de honorarios se le entrega en inglés y otro idioma, en?o'nces, en caso
de conflicto entre la versidn inglesa y la version traducida, la version inglesa regira, y la version
inglesa prevalecera con respecto a todos los aspectos relativos a la interpretacion de cualquier
version de cualquier parte del acuerdo de honorarios.

Usted reconoce que a Fitch se le prohibe participar en actividades o transacciones con
deierminados paises, territorios, entidades e individuos de confprmidad con las leyes y
reglamentos que imponen sanciones comerciales o econémicas, incluidas las sanciones c;Ie _Ieyes
y regulaciones estadounidenses y britanicas. Usted garantiza que, a su mejor ente:ndln"_uento,
después de una investigacion debida, ni usted ni ninguno de sus afiliados esta sujeto a
sanciones de acuerdo con dicha ley o reglamento. Usted acepta notificar a Fitch si usted o
algunas de sus afiliadas empieza a ser sujeta a dichas sanciones durante el plazo de este
acuerdo de honorarios y reconoce que si fal evento ocurre entonces Fitch puede dar por
terminado este acuerde de honorarioc de inmediato y retirar cualquier calificacion emitida de
conformidad con la presente.

Esta seccion aplica solamente a las calificaciones iniciales e indicativas. Con respecto a cualquier
analisis de calificacion inicial o indicativo realizado por una entidad de Fitch establecida en un pais
miembro de la Unién Europea {0 una sucursal de dicha entidad), el hecho de que Fitch ha
realizado un analisis de calificacion inicial o indicativo, aungue contrate o no confrate con Fitch un
anélisis relacionado ¢on una calificacion final, debe y sera divulgada en la pagina web de Fitch y a
las autoridades regulatorias, de acuerdo con la ley y reglamento aplicable. El resultado del anslisis
de calificacion sera excluido de esta divulgacion.

Esta seccién aplica solamente a las calificaciones de crédito privadas monitoreadas descritas en
el presente documento. Con respecto a cualquier calificacién de crédito privada monitoreada
emitida por una entidad de Fifch establecida en un pais miembro de la Unién Europea (o una
sucursal de dicha entidad), un registro de la calificacion crediticia se realizard en el archivo
permanente de Fifch. Sin embargo, usted reconoce gue la calificacion crediticia no pretende ser
divulgada y usted no divulgara la calificacion crediticia (aparte de, cuando sea necesario, a sus
filiales, asi como a sus respectivos directivos, administradores, empleados, abogados, agenies,
asesores, auditores, consultores y reguladores), excepto en la medida permitida por la ley
aplicable (incluyendo, sin limitacién, el Reglamento (EC) No 1060/2009 del Parlamento Europeo
y del Consejo del 16 de septiembre de 2009 sobre agencias de calificacién crediticia {en su
versidn vigente en cada momento)). Si usted divulga la calificacién crediticia de acuerdo con la
ley aplicable, usted es responsable de comunicar los contenidos de la carta entregada a usted
por Fitch notificandole la calificacion crediticia y cualquier cambio con respecto a la calificacion
crediticia, a dicha persona también. Fifch no difundira la calificacion crediticia, siempre que, no
obstante, Fitch pueda difundir la calificacién crediticia en cualquier de los supuestos siguientes:
(i} en respuesta a una solicitud valida de informacién en una citacion, orden judicial o de otra
manera requerido por la ley aplicable o por cualquier autoridad judicial, legislativa o autoridad
regulatoria (incluyendo cualquier autoridad o asociacion de autoridades regulatorias nacionales,
federales o estatales), o (ii) si la calificacién crediticia o cualquier parte del andlisis de la
calificacién crediticia se vuelve conocido publicamente. Fifch se reserva el derecho de emitir una
calificacién crediticia con respecto al contenido de una calificacién crediticia privada monitoreada
de forma no-solicitada si ha transcurrido al menos 12 meses a partir de la fecha de terminacién
del acuerdo de honorarios con respecto a dicha calificacién crediticia. Para evitar dudas, nada en
el acuerdo de honorarios impedira a Fifch incluir comentarios sobre usted en cualquier informe
sectorial relevante o reporte general de calificacién y comentarios, siempre que al hacerlo, Fitch
no divulgue ninguna informacion no-publica.

Esta seccion aplica solamente a las calificaciones privadas monitoreadas descritas en el presente
documento. Con respecto a cualquier calificacion privada monitoreada emitida por otra entidad de
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Fitch distintas a las establecidas en los paises miembros de la union Europea (0 una suc_ursal de
dicha entidad), un registro de la calificacién sera hecho en el archivo permanente de Fitch. 'Sln
embargo, usted reconoce que la calificacidn no pretende ser divulgada y usted no dlvg[gafa la
calificacion (aparte de, cuando sea necesario, a sus filiales, asi como a sus respectivos directivos,
administradores, empleados, abogados, agentes, asesores, auditores, consult_on_'es y reguladores y
a cualquier entidad gubernamental como parte de la respuesta a una peticién del gobierno o
solicitud de oferta) ) excepto en la medida y la forma permitida o exigida por la ley o el reg_;lame.nto
aplicable. En el periodo de 12 meses a partir de la fecha de firma de esta carta de honora?nos, Fltct_x
no divulgara la calificacion sin su consentimiento, acordéndose no obstante que Fitch podra
divulgar la calificacion en cualquier de los supuestos siguientes: (i) en respuesta a una solicitud
valida de informacion en una citacion, orden judicial o cuando sea requerido por la ley aplicable o
por cualquier autoridad judicial, legislativa ¢ regulatoria (incluyendo cualquier autoridad o
asociacion de autoridades regulatorias nacionales, federales o estatales), (i) si la calificacién o
cualquier parte del andlisis de calificacion se vuelve conocido publicamente, (iii) st usted accede a
los mercados de deuda publica o (iv) si usted o cualquier ctra persona divulgan cualquier
calificacion solicitada con respecto al asunto de la calificaciéon privada monitoreada. Cuanto antes
admita su consentimiento, el suceso de uno de los eventos descritos en la frase inmediatamente
anterior o la terminacién del pericdo de 12 meses o la terminacién del acuerdo de honorarios con
respecio a la calificacién, Fitch se reserva el derecho de emitir una calificacion con respecto al
contenido de fa calificacion privada monitoreada de forma no-solicitada. Para evitar dudas, nada en
el acuerdo de honorarios impedira a Fitch incluir comentarios sobre usted en cualquier informe
sectorial relevante o informe general de investigacién y comentarios, siempre que al hacerlo, Fitch
no divulgue ninguna informacién privada,

|
|
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Esta seccién aplica solamente a las calificaciones privadas descritas en el presente documento.
Con respecto a cualquier calificacion privada “puntual en el tiempo” v la calificacion inicial o
indicativa, la calificacién no serd monitoreada por Fitch y, por lo tanto, no sera actualizada para
reflejar cualquier cambio de circunstancia o informacion que pueda afectar a la calificacion
asignada. Usted reconoce que ni una calificacion privada-puntual- en el tiempo ni una calificacion
inicial o indicativa pretende ser divulgada y usted no divulgara la calificacion (aparte de a sus
agentes, asesores, auditores y consultores y reguladores v, si fuese necesario, a cualquier entidad
gubernamental como parte de la respuesta a una peticién del gobierno o solicitud de oferta)
excepto en la medida y la forma permitida por la ley o el reglamento aplicable. Fitch no divulgara
publicamente la calificacion, pero podra divulgar la calificacién en cualquiera de los siguientes
supuestos: (i) en respuesta a una solicitud vélida de informacién en una citacion, orden judicial o
cuando sea requerido por la ley aplicable o por cualquier autoridad judicial, legislativa o regulatoria,
(ii) si la calificacién o cualquier parte del analisis de calificacién pasa a ser de dominio publico. Fitch
se reserva el derecho de emitir una calificacién con respecto al contenido de la calificacion privada
aqui descrita con cardcter no solicitado si ha transcurrido al menos 12 meses desde la fecha de
extincion del acuerdo de honorarios referido a dicha calificacion. Para evitar dudas, nada de lo
dispuesto en el acuerdo de honorarios, impedira a Fitch inciuir comentarios sobre usted en
cualquier informe sectorial relevante o informe general de investigacion y comentarios, siempre que
al hacerlo, Fitch no divulgue ninguna informacién privada.

Esta seccién aplica solamente a los valores de finanzas estructuradas emitidos por entidades no-
estadounidenses en aquellas operaciones que dichas entidades elijan no someterse a los
requisitos aplicables a los emisores, sponsors o aseguradores especificados en ia Rule 17g-
S(a)(3)(iif) con arreglo a la Ley del Mercado de Valores de EE.UU. (Securities Exchange Act) de
1934, en su version vigente, tal y como esta es objeto de interpretacion en cada momento por la
Comision del Mercado de Valores estadounidense. Usted declara y acepta que (i) el emisor de los
valores no es una persona estadounidense (conforme a la definicién de la Rule 902(k) de acuerdo
con la Ley de Valores de EE.UU. (Securities Act) de 1933, en su versién vigente); y que (ii) los
valores se ofreceran y comercializaran después de la emisién, y que cualguier emisor, SpONsor,
asegurador o coordinador vinculado a los valores efectuaran operaciones en los valores tras la
emision, Unicamente en operaciones que tengan lugar fuera de Estados Unidos.
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20. Esta seccion se refiere a los valores ofrecidos en Australia. Las calificaciones crediticias de
Australia estan disponibles para inversores mayoristas solamente tal y como se describen en el
presente documento. Usted entiende que, efectivo al 1 de enhero de 2010, las calificaciones
crediticias de Fitch en Australia son asignadas, mantenidas y distribuidas de acuerdo con las
condiciones de una Licencia Australiana de Servicios Financieros, que autoriza a Fitch Australia
Pty Lid a asignar y distribuir informacion de calificaciones crediticias solamente a clientes
mayoristas (como se definen en la seccion 761G de la Ley de Sociedades (Corporations Act) (Cth)
(la “Ley"} en Australia. Usted reconoce que la informacion de calificaciones crediticias publicadas
por Fitch no pretende ser usada por personas que sean clientes minoristas dentro del significado
de la Ley (los “Ciientes Minoristas”) en Australia. Usted acuerda que usted no distribuira, divulgara
0 se referira a ninguna informacion de caiificaciones crediticias de una manera que pretenda (o
podria razonablemente considerarse gue prefende) influir a un Cliente Minorista a tomar una
decision en relacién con un producto financiero en particular (como se define en la Ley) o clase de
productos financieros, a menos de que la ley requiera que io haga para cumplir con las
obligaciones continuas de divulgacion. Adicionalmente, usted puede divuigar dicha informacion de
calificaciones crediticias (i) en un Informe Anual, (i) en una Junta General Anual o (iii) en
comunicaciones estandar de accionistas como informes v actualizaciones trimestrales {cuando la
divuigacion en dichas comunicaciones estandar de accionistas podrian no ser razonablemente
consideradas como que pretenden influir a un Cliente Minorista). En concordancia, usted acuerda
que no se referird a ninguna informacién sobre calificaciones crediticias en ninguna publicacion,
material promocional, documento de divulgacién, correspondencia, sitio web o cualquier otro foro

que pueda ser accedido por clientes e inversores que sean Clientes Minoristas en Australia
(excepio en las circunstancias establecidas anteriormente).
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FITCH RATINGS
Acuerdo de Honorarios
Addendum de la Opinién Crediticia

1. El analisis de la opinidn crediticia de Fitch serd una revision de _“Luj puntu.a'l en el t'lempo" c_ie_ ’Ia
informacién y no constituira un andlisis completo de fa calificacion. La opinion crediticia sera una opinion
de “un puntual en el tiempo” y no sera monitoreada por Fitch o actualizada para refleja!' gyalesquu_er.a
circunstancias o informacion modificada que puedan afectar a la opinion crediticia. La opinion qredltl_qla
no constituye una calificacion crediticia por Fitch. Los procedimientos de Fitch para emitir una ca_hﬁcaq:on
crediticia difieren de los procedimientos usados para emitir la opinion crediticia. La mforn)a_\cmrldlspomble
o considerada puede estar por debajo del nivel requerido para apoyar una calificacion, O una
determinada consideracion analitica puede ser omitida del alcance de la opinion. No hay un limite al
numero de condiciones o advertencias que pueden formularse sobre las opiniones crediticias_.. No puede
garantizarse que una calificacidn crediticia real, en caso de ser emitida por Fitch, fuese la misma que la
opinion crediticia.

2. La opinidn crediticia se facilita “como estd” y Fifch no declara ni garantiza (i) la precision,
exactitud, integridad, totalidad u oportunidad de cualquier parte de la opinién crediticia o (ii) que la
opinion crediticia (o cualquier calificacion crediticia) y la informacion y analisis contenidos en o
integrantes de la misma cumpliran cualquiera de los propésitos o necesidades particulares de usted o de
cualquier tercero.

3. Usted reconoce que la opinion crediticia no tiene como fin ser publicada o distribuida por usted.
Usted tomara las medidas razonables para asegurarse de que la opinién crediticia sea mantenida
privada y confidencial entre Fifch, usted y sus agentes, asesores, auditores, consultores y reguladores, y,
si fuera necesario, con cualquier entidad gubernamental como respuesta a una solicitud por su parte.
Usted puede divulgar la opinion crediticia en respuesta a una solicitad valida de informacion en una
citacion judicial, una orden judicial o segun lo requiera la ley aplicable o cualquier autoridad judicial,
legislativa o reguladora. Usted puede divulgar la opinidn crediticia a dichas personas siempre que dicha
divulgacion sea hecha sujeta a los téminos del acuerdo de honorarios v la carta a ser entregada a usted
por Fitch notificandole los términos de la opinion crediticia.

4, La Seccion 3 de los Términos y Condiciones de la Carta de Honorarios de Fitch Ratings se
suprime por €l presente en su totalidad y es reemplazada con el siguiente texto:

Fitch no es responsable de ninguna decision de suscripcion, crédito, préstamo, compra, esiratégica o de
inversién, ni de los dafios u otras pérdidas resultantes de la utilizacién de la opinién crediticia. Al facilitar
la opinion crediticia, Fitch no formula ninguna recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, a
usted o a cualquier otra persona, para comprar, vender, hacer o retener cualguier inversion, préstamo o
valor o para emprender cualquier estrategia de inversion con respecto a cualquier inversion, préstamo o
valor de cualquier emisor. La opinién crediticia no presupone ni implica nada sobre la adecuacion del
precio de mercado, la idoneidad de cualquier inversién, préstamo o valor para un inversor en particular
(incluyendo, sin limitacion, cualquier tratamiento contable yio regulatorio) o la naturaleza exenta o sujeta
a impuestos de los pagos efectuados con respecto a cualguier inversién, préstamo o valor. Usted
reconoce que Fitch no es su asesor y no le esta prestando a usted o a un tercero asesoramiento
financiero o servicios legales, de auditoria, contables, valoracién o actuariales. Una opinion crediticia no
debe ser considerada como sustituto de dicho asesoramiento o servicios. Nada en este conirato de
honorarios pretende ni debe interpretarse en el sentido de crear una relacion fiduciaria entre usted y
Fitch o entre Fitch y cualquier usuario de una opinion crediticia. Si usted toma en consideracidn la
opinion crediticia de Fitch al emprender cualquier accién, usted reconoce gue la opinidn crediticia de
Fitch esta sujeta a (i) el proceso analitico y las limitaciones descritas en el acuerdo de honorarios y (i) las
disposiciones de la secci6n “Entender las calificaciones crediticias — limitaciones y uso” en la pagina web
de Fifch Ratings “www.fitchratings.com” Usted utiliza 1a opinion crediticia totalmente bajo su propio
riesgo. Ni Fitch, sus directivos, empleados y compafias filiales, ni los directivos y empleados de éstas,
asumen ninguna responsabilidad contractual, extracontractual (incluyendo negligencia), estatutaria u ofra
en relacion con la utilizacion de la opinién crediticia (incluyendo cualquier pérdida causada por
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negligencia) por usted o cualquier tercero. Sin embargo, si usted tiene derecho a recuperar dafios de
Fitch bajo cualquier teoria legal, usted acepta que Ia responsabilidad total de Fitch en relacion con la
opinién crediticia se limita a los dafios directos reales que puedan ser probados hasta un monto que no
exceda los honorarios pagados por usted bajo la carta de honorarios relacionada con ia opinién
crediticia. No obstante a cualquier otra disposicion, nada en esta carta excluira o restringira la
responsabilidad de Fitch por fraude o dolo o por negligencia que cause la muerte o lesién de alguna
personal.

3. Ademas de su compromiso anterior de tomar pasos razonables tendentes a asegurar que Ia
opinion crediticia sea mantenida privada y confidencial entre Fitch, usted y sus agentes, asesores,
auditores y consuitores, usted asume como obligacion separada e independiente, defender, indemnizar y
eximir de responsabilidad a Fitch de y frente a cualesquiera demandas, pérdidas, dafios, acciones y
responsabilidades de toda clase, incluyendo las costas judiciales, los honorarios de abogados y los
honorarios de testigos experios que se le irroguen a Fitch (las "Demandas”) y se deriven o resulten de |a
utilizacion de la opinion crediticia por usted o cualquier tercero, a menos que tal Demanda traiga por
causa la divulgacion por parte de Fitch de la opinidn crediticia a un tercero sin haber sido solicitado por
usted. Usted asumira a su costa los gastos de defensa de dicha accién y pagara todos los costes y
dafios y perjuicios finalmente impuestos a Fitch; siempre que Fitch le dé (i} pronta notificacién de
cualquier tal demanda, (ii) asistencia razonable {distinta a asistencia monetaria) para gjercer la defensa
frente a la demanda vy (iii) facultad exclusiva para ejercer la defensa o resolver extrajudicialmente dicha
demanda a su costa; sin embargo, usted no respondera de ningun coste o gasto incurrido por Fitch sin
su autorizacién previa o que se deriven de la responsabilidad por fraude o dolo de Fitch como sea
determinada por un tribunal de justicia en una resolucionfinal contra la que no quepa recurso.
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Addendum aplicable a Fitch México, S.A. de C.V.

Este Addendum es considerado como parte integral del acuerdo entre partes

1. Seglin sean usados en su acuerdo de honorarios con Fitch, en adicion a los demas términos alli
definidos, los siguientes términos tienen el siguiente significado:

“calificacion publica” significa cualquiera y todas las calificaciones de Fitch (i) respecto Qe valores
0 entidades que hayan sido publicados en medios masivos o se encuenfren disponlblgs para
consulta por el pablico en general; (ii) representen. valores que se encuentren inscritos o listados
en sistemas de cotizacién o mercados de valores; y/o (iii) por disposicién legal deban ser hechos
publicos por las entidades calificadoras de valores.

2. Usted reconoce que no es propietario, directa o indirectamente, de acciones del capital de Fitch.

3. Usted estd de acuerdo en proveer inmediatamente a Fitch cualquier informacion necesaria para
que Fitch esté en posibilidades de realizar Jas actividades analiticas que sean requeridas previas
a la emision de una calificacion, asi como cualquier ofra informacién que sea necesaria para
actualizar dicha calificacion, Usted acuerda que debera proveer toda la informacion a Fitch en los
momentos y de la manera descrita en el Anexo 1, mismo que aqui se incorpora por referencia
como si a la letra se insertase y forma parte de este acuerdo. Usted acuerda ademas que debera
proporcionar cualquier otra informacion que Fitch requiera y cualquier otra informacion que sea
relevante para que Fitch pueda proporcionar sus servicios analiticos, con independencia de que
dicha informacién se encuentre descrita o no en el Anexo 1.

Si Usted omite proporcionar la informacion de acuerdo a las solicitudes de Fitch en los momentos
Yy de la manera establecida en el Anexo 1 o de manera razonable que lo solicite Fitch, ésta
Ultima podrd dar por terminadas sus actividades analiticas y, tratandose de calificaciones
publicas y hasta donde sea permitido por la legislacion aplicable, debera revelar en su pagina
web gue ha terminado con las actividades de calificacion.

Usted autoriza a Orlando Sosa Lépez a proporcionar informacién y certificaciones a Fitch, a
coordinar entrevistas entre Fitch ¥ sus empleados y a recibir la carta de calificacién que contenga
las calificaciones finales.

4. Mediante la firma del documento que como Anexo 2 se acompaiia al presente, Usted autoriza a
Fitch a llevar a cabo aquellas consultas periddicas de los historiales crediticios y demas

5. Previamente a la emisién de una calificacién de los Valores, Fitch le informara a Usted acerca de
los indicadores que resuitaron clave para la calificacion ¥y le comunicara cualquier ofra
informacién que resulté material Para tomar la decisidn de calificacion.

Usted puede revisar los comentarios contenidos en el comunicado de calificacién y, dentro de las
24 (veinticuatro) horas siguientes al momento en que recibid dicho comunicado, podra soficitar a
Fitch por escrito que no se publique la informacion confidencial que esté contenido en dicho
documento. Usted est4 de acuerdo en que tendrd que evidenciar a Fitch que dicha informacion
es confidencial.

Fitch considerars las aclaraciones al comunicado de calificacién que Usted solicite, si dicha
solicitud se realiza dentro de las 24 (veinticuatro) horas siguientes al momento en que reciba el
comunicado de calificacion de Fitch.
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Tratandose de calificaciones publicas, si Fitch no le proporciona el comunicado de calificacion
antes de su publicacion, entonces Fitch le informara de los principales indicadores y cualesquier
otra informacién que haya resultado material para que Fifch tomara su decisién de calificacion
inmediatamente después de su publicacion, ademas de que debera informarle [as razones por
las que demord en proporcionarle dicha informacion.

En caso de calificaciones publicas, Fitch publicara dichas calificacionas en la prensa escrita o
electronica, libros, boletines y otros medios que determine Fitch a su entera discrecion.

En caso de que, durante de un periodo de 2 (dos) meses anteriores a la firma de este contrato o
anteriores al momento en que Fitch emita una calificacién de los Valores, los Valores hayan sido
calificados por otra calificadora de valores, Usted debera informar a Fitch el nombre de la
institucién calificadora que otorgd la calificacién correspondiente, asi como la calificacién que
otorgd a los valores de que se trate.

Tratandose de calificaciones publicas, Usted reconoce y acuerda, que en caso de que Fitch
considere que Usted ha dado por terminado anticipadamente este acuerdo por virtud de una
modificacién a la baja de la calificacién emitida por Fitch sobre los Valores, entonces ésta tltima
debera emitir un comunicado de prensa en donde manifestara esta situacion, asi como que fa
calificacion difundida sera [a dltima por virtud de la terminacion de contrato.

Usted en este acto libera a Fitch, sus accionistas, consejeros, directivos, empleados, agentes,
asesores 0 representantes de y contra cualquier reclamo, pérdida, dafio, costo, gasto y
responsabilidad que sean pretendidos por Usted, en su representacion o por cualquier tercero y
que resulien o estén relacionados con (i) el efecto de la calificacion en la emisora o en cualquier
tercero, (i) cualquier alza o baja en la calificacién por Fitch, o (i) el retiro de una calificacion por
parte de Fitch.,

Las partes convienen que este acuerdo se otorga en cumplimiento con les requisitos previstos en
la Resoiucion Quinta y el numeral V del Anexo 1 de las Disposiciones aplicables a las
Instituciones Calificadoras de Valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion en fecha
17 de febrero de 2012, segun las mismas sean modificadas.

Fitch México S.A. de C.V.
Pral. Alfonso Reyes No. 261 2_, Edif. Connexity, P. 8, Col. Del Paseo Residencial, Monterray, N.L. 64920 | T 81 8389 9100
nuel Avila Camacho No. 88 Piso 10, Col. Lomas de Chapultepes, Del. Miguel Hidalgo, Giudad de México 11000 | T 55 5955 1600




#® litch Ratings

Este Anexo 1 forma parte del contrato de fecha 18 de Septiembre de 2019 celebrado entre Fitch México,
S.A. de C.V. (Fitch) y Estado de Veracruz (la Entidad).
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ANEXO 1

INFORMACION Y DOCUMENTACION REQUERIDA PARA ENTIDADES DE FINANZAS PUBLICAS

La informacion que se detalla a continuacion debera ser entregada a menos que se identifique como no
aplicable por 1a entidad calificada o Filch.

L a entidad calificada proporcionara a Fitch fa informacion requerida para asignar la calificacion, denfro de
los siguienfes sesenta dias posteriores a la fecha de esfe acuerdo.

L ADMINISTRACION/ORGANIZACION

a} Pancramica de la entidad: Descripcion, jurisdiccion, relacién con el Gobierno Federal, asi como otros
eventos recientes en cuanto a cambios en administracién, autonomia, marco juridice relevante y
decretos.

b) Servicios gubernamentales: Descripcion de los servicios que prestan las diferentes areas de la
entidad (servicios publicos, educacién, administracion de justicia, seguridad, infraestructura, etc.).
Organismos publicos descentralizados y empresas de participacion estatal/municipal. Servicios
concesionados a entidades privadas, servicios con aportaciones ciudadanas.

¢) Consideraciones legales: Actividades reguladas y/o definidas por la Federacion, el Estado y los
Municipios. Se debera proporcionar un resumen de las leyes y regulaciones que gobiernan a la
entidad respecio a ingresos tributarios, ingresos no tributarios, otros derechos y aprovechamientos,
convenios con la Federacién, contabilidad gubernamental, proceso presupuestal, administracion de
pensiones, participaciones federales y subsidios.

d) Estructura administrativa: Descripcion, coordinacion, cambios recientes en la estructura y explicacion
de motivos de dichos cambios.

e) Empleados puiblicos: Planta y tipo de la estructura laboral, personal activo y jubilado, sistemas de
compensacion, sindicatos, e historia de relacion laboral.

1. ECONOMICA

a) Aspectos geograficos y demograficos: Localizacion geografica, entidades colindantes, division
politica. Poblacién (tltimos 5 afios), tasa de crecimiento de la poblacion, principales ciudades y
poblacion de éstas, explicar factores migratorios, dispersion de poblacién en localidades existentes y
caracteristicas principales por segmentos.

b) Actividad econémica de la region: PIB estatal (crecimiento, valor, contribucion al PIB nacional), PIBE
per capita, estructura sectorial de la economia. Principales actividades econdmicas, dinamismo
durante los dltimos afios y perspectivas. Nivel y comportamiento de las exportaciones e
importaciones, principales productos importados e importados y su valor, empresas Altex (altamente
exportadoras) existentes en la entidad. Comportamiento de la inversion nacional y extranjera durante
los ultimos afios. Industria maquiladora de exportacion.

\ ¢} Infraestructura econdémica: Factores mas importantes que influyen en la economia de la entidad y su
futuro desarrollo. Sistemas de comunicaciones y transporte. Parques industriales. Infraestructura de
mano de obra en sus diferentes niveles de calificacidn. Infraestructura educativa (escuelas de
educacion basica, técnica, media y superior). Recursos naturales sobresalientes.
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d) Empleo: Principales generadores de empleo {industrias y empresas emRIeadora§ m_és lmpodantgs,
principales generadores de emplec durante [os Gimos a_ﬁos). Poplamon econommamgnte activa
ocupada; estructura por sector: manufaciura, servicios, agricultura y ganaderia, sector
gubernamental, financiero, construccion, otros. Empleo formal; asegurgdos permanentes en el I_NISS,
estructura por sector. Tendencias de tasas de desempleo, niveles estimados de subempleo. N!\:-eles
relativos de salarios en comparacion con la media nacional. Entorno laboral, evolucion y
perspectivas.

e) Bienestar social: Indicadores basicos comparativos con el resio de las entid_ades del pai; y la media
nacional, en términos de: salarios, educacion (anaifabetismo, grado pror'nfedIO de escolaridad), salud,
seguridad publica, cobertura de servicios basicos {agua, drenaje y eleciricidad).

f) Documentacion adicional: Plan de Desarrollo, ditimos Informes de Gobiernc y/o de la entidad,

Documenios relativos al perfil econdmico vy social de la entidad, Y fodas aquellas Ley_es o
Reglamentos que se consideren relevantes a 1a actividad econémica y bienestar social de la entidad.

R FINANZAS PUBLICAS / FINANCIERA

a) Estados financieros: Informacién anual para los Ultimos 5 ejercicio fiscales. Ultimo informe trimestral
disponible y comparacion respeto al mismo periodo del aio previo. La informacion debera incluir
estado de ingresos y egresos, o estado de origen y aplicacién de recursos (utilizando clasificacion
econdmica principalmente), balance general o estado de situacion financiera. Informacién detallada
de ciertas cuentas podra ser solicitada durante el proceso de andlisis. Informacion de la cuenta
pablica, asimismo dictamenes de auditoria externa, en caso de contar con los mismos.

b) Informacion presupuestaria: leyes de ingresos y presupuestos de egresos para los ejercicios
anuales.

c) Inversion publica: Detalle de los recursos aplicados por la entidad subnacional a actividades de
inversion. Detallar por tipo de obra o proyecto. Especificar fuentes de financiamiento de los recursos
aplicados (propio, federal, financiamiento, apoyo extraordinario, participacion de terceros privados,
convenios especificos).

d) Fuentes de ingresos adicionales: ingresos no recurrentes (por ejemplo la venta de activos) y grado
de dependencia de éstos. Dependencia de flujos de ingresos de entidades descentralizadas y/o
concesiones. Fuentes de liquidez para compensar deficiencias temporales en los flujos de operacion
(detallar).

e) Inversiones y liquidez (Tesoreria): Principales politicas de inversion, inversiones realizadas al cierre
del ditimo afio, proceso de autorizacién. Manejo de efectivo y/o caja al cierre de los ejercicios
fiscales, uso de lineas de crédito de corto plazo o anticipo de recursos. Plan de inversiones de
mediano y/o largo plazo. )

f) Organismos descentralizados y empresas de participacién estatal o municipal: Explicar la situacion
financiera actual de los principales organismos donde la entidad tiene otorgados avales significativos.
Proporcionar el balance general y el estado de resultados de los mismos para el dltimo arno. Detallar
apoyos financieros otorgados en los tltimos 5 afios.

v. DEUDA

a) Deuda Directa y/o Fideicomisos de endeudamiento: Saldos al cierre del pericdo, para los ultimos 5
anos. Especificar por crédito, acreedor, monto, denominacién {pesos, UDI's), tasa de interés,
frecuencia de pagos de intereses, plazo, destino de los fondos. Descripcion de garantias yfo
colaterales para cada obligacién, asi como su registro en Deuda Publica. Estado de conciliacion de
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los saldos anuales de deuda. Detallar el servicio de [a deuda directa, desgiosgda por intereses y
amortizaciones. Perfil de amortizacién de la deuda. Futuros planes de endeudamiento. Ley de Deuda
Publica Estatal o politica de deuda aplicable para la entidad (proporcionar copia).

Indirecta: Descripcion y caracteristicas, saldos al cierre de los ejercicios fiscales. Descripcion de
garantias y/o colaterales para cada obligacion. Especificar las fggn}es y formas de page de los
principales créditos a organismos descentralizados y a municipios. Futu_ros planes para el
otorgamiento de avales y/o garantias en ei financiamiento de municipios y organismos.

Pasivos no bancarios: Detalle de los mismos para los Gltimos 5 afios. Principales proveedores y
acreedores. Utilizacion de lineas de cadenas productivas e historial de uso. Politicas de la entidad en
cuando al manejo de pasivos no bancarios. Contratos de arrendamiento con fodas sus
caracteristicas (tipo de arrendamiento, activos, programa de pagos y plazo, costos asociados, efc.).

Otras Contingencias: Obligaciones actuales y futuras por pasivos no fondeados del sistema de
pensiones de los trabajadores al servicio del Estado. Comportamiento histérico y proyectado de la
planta de trabajadores al servicio del estado (relacion activos / jubilados), némina correspondiente a
los trabajadores activos y pensionados, caracteristicas del sistema de jubilaciones vigenie, importes
anuales esperados de compensacién a jubilados, pasivo actuarial correspondiente a diferentes
plazos en el tiempo, forma en que se han venido cubriendo las pensiones (reservas, gasto corriente,
etc.). Estudio actuarial sobre el sistema de pensiones y jubilaciones. Obligaciones financieras (si las
hubiese) de pago contraidas por proyectos financiados por terceros y en los que coadyuva el
Gobierno del Estado (carreteras de peaje, plantas de tratamiento de agua, suministro de agua
potable, etc.}. Litigios en proceso (costos estimados en caso de tener resultados adversos).

Declaracion respecto a: Cumplimiento o incumplimiento histérico de pagos de pasivos. Litigios en
proceso. Reporte del burd de crédito de la entidad (anual).

INSTRUMENTOS DE DEUDA

Descripcién detallada de la operacion e informacion relevante: Caracteristicas del financiamiento
(tipo de instrumento, plazo, costo, reservas, eic.), agentes involucrados, tipo de estructura que se
pretende utilizar para respaldar el financiamiento, garantias, fuente de pago de fa operacion,
congruencia de la operacion con la legislacién vigente aplicable, autorizaciones pertinentes, opinion
legal sobre la irrevocabilidad de la operacién y transferencia de flujos al fideicomiso de respaldo.

Historial mensual de los recursos que se pretenden utilizar como respaldo o fuente de pago de la
operacion tales como; participaciones federales, impuesto sobre néminas u otros ingresos para los
Ultimos 5 afios. En caso de que se cuente con mayor historia (10 afios) favor de proporcionar dicha
informacién.

Copia o version preliminar del fideicomiso que se pretenda impiementar para respaldar o servir Ja
operacion financiera.

Copia o version prefiminar de las autorizaciones correspondientes por parte del Congreso Estatal,
Cabildo o la autoridad competente que corresponda (cuando sean requeridas), en referencia a la
operacion y constitucion de la estructura que se pretende llevar a cabo.

En caso de aplicar, el o los contratos definitivos o preliminares, de los instrumentos con los cuales se
pretenda fortalecer la estructura financiera de la operacién (cap, swap y/o garantia). En caso de ser
preliminares, serd importante detallar las caracteristicas estimadas de los contratos y sus alcances.

Otra informacién legal que respalde la operacion del Fideicomiso.
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Descripcion detallada de los planes que tiene la entidad para utilizar los recursos crgditicigs que se
obtendran de la operacion en cuestion. Asimismo, favor de proporcionar el plan de inversiones, asi
como los planes de financiamiento de la entidad, para el mediano plazo.

Proyecciones (y supuestos de proyeccion) de la entidad en cuanto al comportamiento de las finanzas

de la entidad, para los préximos 5 afios (o plazo razonable disponible). Favor de desglosar en base a
la presentacion del Estado de Origen y Aplicacion de Recursos.

OPERATIVA (Aplicable a Organismos de Aqua o Universidades)
Fuentes de abastecimiento de agua (numerg, localizacion, capacidad, caracieristicas, etc.).
Plantas de tratamiento de aguas residuales y potabilizadoras (ndimero, localizacién, capacidad, etc.).
Antigiledad, evolucién y situacion actual de la red de distribucion.
Grado de avance tecnolégico utilizado.
Evolucion y perspectivas del costo de produccidn de agua por metro clbico.
[ndices de morosidad y recuperacion.
Caracteristicas de los usuarios exentos.
Estructura de tarifas (agua y drenaje) y evolucion histdrica (Uitimos 5 afios por lo menos).
Politicas de revision y autorizacién de tarifas.
Grado de flexibilidad para aumentar las tarifas.
Estadisticas de consumo de agua (segmentado) y tarifas promedio ponderadas.
Estructura de ingresos por tipo de clientes, y en base a los diferentes segmentos del mercado.
Indicadores de eficiencia de produccion y consumo de agua, y su evolucion histérica.
Personal que labora en el organismo (sindicalizado y de confianza). Historial de huelgas y conflictos.
Plan de largo plazo del organismo (abastecimiento de agua, tarifas, inversiones, deuda, etc.).
Cultura del agua (evolucion y planes a implementar).

Variables que influyen en la asignacién de las aportaciones estatales y federales, incluyendo las que
son de caracter ordinario y extraordinario

Evolucion histérica y perspectiva de la demanda académica y matriculacion.
Relacién entre aplicacion, aceptacién y matriculacién de estudiantes.

Estructura y evolucion histérica {al menos Gltimos cinco anos) de las cuotas de recuperacion y los
subsidios (becas). Politicas de revision y autorizacién

Grado de avance tecnologico en las instalaciones y el equipo didactico

indicadores de calidad en la ensefanza académica
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Vil.  INFORMACION PERIODICA PARA EL SEGUIMIENTO DE L A CALIFICACION

a} Informacion trimestral correspondiente a los estados financieros, informacién presupuestal e
informes de deuda publica de la entidad. Informacion trimestral operativa de ia entidad.

b) La informacién periddica que genera el fideicomiso utilizado como respaldo del servicio de la deuda
del financiamiento calificado, de acuerdo a lo estipulado en dicho instrumento, con lo cual se pueda
verificar la entrada de recursos al mismo y el pago de las obligaciones financieras.
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Este Anexo 2 forma parte del contrato de fecha 18 de Septiembre de 2019 celebrado entre Fitch México,
S.A. de C.V. (Fitch) y Estado de Veracruz (la Entidad).
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ANEXO 2
Autorizacion para solicitar Reportes de Crédito
Personas Fisicas / Personas Morales
Empresas Comerciaies / Entidades Financieras

Por este conducto autorizo expresamente a Fitch Mexico, S.A. de C.V., para que por conducto de sus
funcionarios facultados lleve a cabo Investigaciones, sobre mi comportamiento crediticio o el de la
Empresa que represento en Trans Union de México, S. A. SIC y/o Dun & Bradstreet, S.A. SIC.

Asi mismo, declaro que conozco la naturaleza y alcance de la informacién que se solicitara, del uso que
Fitch México, 8.A. de C.V., hara de tal informacién y de que ésta podra realizar consultas periddicas
sobre mi historial o el de la empresa que represento, consintiendo que esta autorizacion se encuentre
vigente por un periodo de 3 afios contados a partir de su expedicion y en todo caso durante el fiempo
que se mantenga la relacion juridica.

En caso de que la solicitante sea una Persona Moral, declaro bajo protesta de decir verdad Ser
Representante Legal de la empresa mencionada en esta autorizacion; manifestando que a la fecha de
firma de la presente autorizacién los poderes no me han sido revocados, limitados, ni modificados en
forma alguna.

Autorizacion para:
Persona Fisica (PF) ___ Persona Fisica con Actividad Empresarial {PFAE)
Persona Moral (PM) _X

Nombre del solicitante (Persona Fisica o Razén Social de la Persona Moral): Secretaria de Finanzas y
Planeacion

Para el caso de Persona Moral, nombre del Representante Legal: José Luis Lima Franco
RFC: SFP000520C28

Direccion: Xalapa 301, Col. Unidad del Bosque Pensiones, C.P. 91017, Xalapa, Veracruz, México.

Estoy de acuerdo y acepto que este documento quede pajo propiedad de Fitch México, S.A. de C.V. ylo
Sociedad de Informacion Crediticia consultada para efgtos de control y cumplimiento del articulo 28 de
ia Ley para Regular a Las Sociedades de Informacionj '
sélo podran proporcionar informacién a un Usuario, cffarido dste cuehte con la autorizacion expresa del
Cliente mediante su firma autografa. b

Para uso exclusivo de la Empresa que ‘g({ctﬁa la consulta (Fitch México, S.A. de C.V.)
Fecha de Consulta BC ;

Folio de Consulta BC :

IMPORTANTE: Este formato debe ser llenado individualmente, para una sola persona fisica o para una socia
empresa. En caso de requerir el Historial crediticio del representante legal, favor de llenar un formato adicional.

-
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