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CARATULA DEL
CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS

DE CALIFICACION

Fecha: 02 DE OCTUBRE DE 2019

Nombre del Cliente: GOBIERNG DEL ESTADO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE
LA LLAVE A TRAVES DE LA SECRETARIA DE FINANZAS Y
PLANEACION.

Domicilio: AVENIDA XALAPA NO. 301 UNIDAD DEL BOSQUE
PENSIONES, C.P. 91077 DE LA CIUDAD DE XALAPA,
VERACRUZ.

Datos para facturacion fiscal RFC: SFPC00520C28

digital:
Forma de Pago: TRANSFERENCIA BANCARIA
Banco: NO IDENTIFICADO*
Cuenta Bancaria: NO IDENTIFICADA*

Teléfono: [(228) 842 1400

Fax: 84214 00

Nombre del MTRO. JOSE LUIS LIMA FRANCO

representante legal:

Descripcion de la Calificacion: Calificacion de Crédito en Escala Nacional y en Escala
Global Moneda Local

Descripcion de los Valores, N/A
Emision o Créditos a ser
calificados

{en caso de ser aplicable):

Fin por el cual se desea obtener CALIFICACION PRIVADA NO MONITOREADA PARA EL

una calificacion: PROCESO DE REFINANCIAMIENTO DE LA DEUDA
PUBLICA DEL ESTADO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA
LLAVE.
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CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE CALIFICACION

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE CALIFICACION CREDITICIA, en
adelante el Contrato, que celebran por una parte, MOODY'S DE MEXICO, S.A. DE
C.V, INSTITUCION CALIFICADORA DE VALORES, representada en este acto por su
Director General, sefor Alberto Sadl Jones Tamayo, en adelante MDM y
conjuntamente con todas las companias gue integran su grupo corporativo; todos
sus directivos, funcionarios y empleados; asi como los directivos, funcionarios y
empleados de las compafiias que integran su grupo corporativo y, por la otra parte,
el Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave (en la carétula del
presente Contrato), a través de su representante legal Maestro José Luis Lima
Franco en adelante, El Estado, al tenor de las siguientes Declaraciones y Clausulas:

DECLARACIONES

l. Declara MDM, a través de su representante legal, que:

(3} Es una sociedad anénima de capital variable debidamente constituida
mediante Escritura PUblica nimero 9,882 de fecha 31 de marzo de
2000, otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio
Castafieda, Notario Pdblico nGmero 218 de la Ciudad de México, e
inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México el 3
de maya de 2000 bajo el folio mercantil nimero 249,584

[b) Estéd debidamente autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores para operar como una Institucion Calificadora de Valores en los
términos de la legislacion aplicable.

(¢} Su representante legal cuenta con facultades suficientes para celebrar
el presente Contrato, mismas que no le han sido maodificadas o
revocadas en forma alguna a la fecha, segin se acredita mediante
Escritura Pdblica nimero 21,474 de fecha 1° de septiembre de 2005,
otorgada ante la fe del licenciado José Luis Villavicencio Castafieds,
Notario Pdblico ndmero 218 en Ia Ciudad de México, e inscrita en el
Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México el 29 de
septiembre de 2005 bajo el folio mercantil nimero 249,584.

ll.  Declara El Estado, a través de su representante legal, que:

() Esun Estado Libre y Soberano reconocido por la Constitucion Politica de
los Estados Unidos Mexicanos, de conformidad con lo dispuesto por los
articulos 40, 42, fraccion | y 43 de la Constitucion Politica de los
Estados Unidos Mexicanos; asi como por los articulos 1, 2, 17, 42, 49
fraccion XVII y 50 de la Constitucion Politica del Estado de Veracruz de

b
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(b)

(c)

(d)

(e]

()
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lgnacio de Ia Llave, lleva el nombre de Veracruz de Ignacio de la Llave y
es parte integrante de la Federacion Mexicana; libre y auténomo en su
administracion y gobierno interiores, el cual se encuentra debidamente
inscrito ante el Registro Federal de Contribuyentes bajo la clave
GEV8501016A2, bajo la razén social de Gobierno del Estado de
Veracruz, y estd gobernado por un Poder Pablico del Estado popular,
representativo y democratico, y para su ejercicio se divide en Legislativo,
Ejecutivo y Judicial, en donde el Pader Ejecutivo se deposita en un solo
individuo, denominado: Gobernador del Estado. La capital y sede oficial
de los poderes del Estado es el municipio de Xalapa, Veracruz.

La Secretaria de Finanzas y Planeacién del Estado de Veracruz de
Ignacio de la Llave, forma parte de la Administracion Publica Centralizada
del Poder Ejecutivo, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 3,
fraccion lll, 19 y 20 de la Ley Organica del Poder Ejecutivo del Estado de
Veracruz de Ignacio de la Llave.

El Mtro. José Luis Lima Franco, en su caracter de Titular de la Secretaria
de Finanzas y Planeacitn, tal como lo acredita con el nombramiento de
fecha 1 de diciembre de 2018, mediante el cual fue designado por el
Gobernador Constitucional del Estado, de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 49 fraccion XIV de la Constitucion Politica Estado de
Veracruz de Ignacio de Ia Llave, y cuenta con las facultades suficientes
para la suscripcion del presente instrumento las cusles no le han sido
modificadas o revocadas en forma alguna a la fecha, en términos de lo
dispuesto por los articulos 12 fracciones |, I, VI y VI, 19 4 20 de la Ley
Organica del Poder Ejecutivo del Estado de Veracruz de Ignacio de la
Llave, 14 fraccion XXX del Reglamento Interior de la Secretaria de
Finanzas y Planeacion del Estado de Veracruz de Ignacio de la Llave, y
Primero del Acuerdo por el que se autoriza al Titular de la Secretaria de
Finanzas y Planeacion a celebrar acuerdos y convenios en el ambito de
su competencia y conforme a la normativa aplicable, publicado en la
Gaceta Oficial del Estado, bajo el nimero extraordinario 488 de fecha
seis de diciembre de dos mil dieciocho.

Tiene interés en contratar los servicios que seran prestados por MDM en
los términos y condiciones establecidos en este Contrato.

Que El Estado no participa directa ni indirectamente en el capital social
de MDM,

Reconoce y acepta que, en cumplimiento de [as Disposiciones de
Caracter General aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores,
el presente Contrato ha sido presentado y autorizado par la Comisién




Nacional Bancaria y de Valores, para lo cual presenta, exhibe y se
acompaiia al presente el documento emitido de fecha 16 de agosto de
2019 a dicha comision. (Apéndice A)

(g Que el Titular de la Secretaria de Finanzas y Planeacion representa
institucional y legalmente al Gobierno del Estado de Veracruz de Ignacio
de la Llave y a la Dependencia Centralizada de la Administracion Pablica
de esta Entidad Federativa, de conformidad con los instrumentos
juridicos marcados en el anterior inciso (¢} de este apartado de
Declaraciones. Los Valores a ser calificados por MDM no estaran
relacionados comercialmente con ning(n otro pais que no sea México o
los Estados Unidos. El Estado acepta que si MDM determina que la
emisién de cualgquier calificacion conforme al presente se encuentra
prohibida bajo la ley aplicable, MDM paodré dar por terminada su actividad
en relacién con dicha calificacién, y no se encontrara obligada a producir
a favor de cualquier persona, cualquier producto de trabajo u otra

informacion desarrollada por MDM en relacion con dicha actividad de
calificacién.

(h} Que la Calificacién solicitada por El Estado sera una calificacion Privada
no Monitoreada.

() Que durante los dos meses previos a la celebracién del presente
Contrato ninguna otra institucion calificadora de valores ha calificado los
Valores que se calificaran bajo el presente Contrato.

Con base en las Declaraciones que anteceden, las partes convienen en otorgar las
siguientes:
CLAUSULAS

PRIMERA
DEFINICIONES

Los términos enlistados a continuacién tendran el significado siguiente:

Calificacion. Significa una calificacion sebre la calidad crediticia de un emisor, sobre
valores o sobre un crédito, de conformidad con lo dispuesto en la Caratula de este
Contrato. Dicha calificacion puede ser, a eleccion de El Estado (i) una Calificacion
Pablica; o [ii} una Calificacion Privada No Monitoreada; o {iii) una Calificacién Privada
Monitoreada.

Calificacién No Publicada. Tiene el significado atribuido en el inciso A de la Clausula
Cuarta del presente Contrato.
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Calificacién Privada Monitereada. Significa una Calificacion {sobre un emisor, sobre
valores o sobre un crédito, segin sea solicitado por El Estado) que no es divulgada
por MDM al pblico general en el momento de Ia entrega por parte de MDM a El
Estado, y que estd sujeta a las obligaciones de confidencialidad establecidas en el
presente Contrato y no serd monitoreada por MDM.

Calificacién Privada No Monitoreada. Significa una Calificacion (sobre un emisor,
sobre valores o sobre un crédito, segin sea solicitado por El Estado) que no es
divulgada por MDM al publico general en el momento de la entrega por parte de
MDM a El Estado, y que estd sujeta a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en el presente Contrato y no sera monitoreada por MDM.

Calificacién Pdblica. Significa una Calificacion {sobre un emisor, sobre valores o
sobre un crédito, segln sea solicitado por El Estado) que sea divulgada por MDM al
publico general en el momento de |a entrega por parte de MDM.

Dias Habiles. Significan todos los dias, excepto los sabados, los domingos Yy
cualquier otro dia en el que los bancos mexicanos estén autorizados para cerrar sus
oficinas al publico.

Fin, Tiene el significado atribuido en la Caratula del presente Contrato.

Informacién Confidencial. Tiene el significado atribuido en el inciso A de la Clausula
Novena del presente Contrato.

Informacion Relevante. Significara toda aquella informacion respecto de El Estado
0 el emisor que sea requerida con el propdsito de conocer cudl es su situacion
actual y real en materia financiera, administrativa, operacional, econdmica y legal,
asi como sus riesgos y, en su caso, la informacion sobre el grupo de negocios al que
El Estado o ef emisor pertenezcan, independientemente de su posicién en dicho
grupo, en la medida en la que dicha informacién afecte dicha situacion, y que sea
necesaria para la toma de decisiones razonadas en cuanto a inversiones, y
estimacion de los valores emitidos por dicho Estado o emisor, de conformidad con
los usos y costumbres del mercado de valores mexicano.

Periodo de Aclaraciones. Significa el periodo de una hora, contado a partir del
momento en que se notifique a El Estado la asignacién de la Calificacion y la
publicacion de la misma, de conformidad con lo dispuesto en la Cldusula Tercera del
presente Contrato.

Reporte. Tiene el significado atribuido en el inciso B de la Clausula Séptima del
presente Contrato.
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Valores. Tiene el significado atribuido en la Caratula del presente Contrato o
cualguier otro valor no incluido en la Cardtula y del cual El Estado solicite una
calificacién de confermidad con este Contrato.

SEGUNDA )
SERVICIOS DE CALIFICACION

A. De conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato, y para el Fin
descrito en la Caratula del mismo, El Estado solicita 8 MDM la prestacion de
servicios de analisis crediticio y, en su caso, la asignacion y monitoreo de una
Calificacion.

B. Las partes reconocen que los servicios de calificacion crediticia prestados
bajo el presente Contrato se refieren exclusivamente a la Calificacién, y
excluyen especificamente cualquier otro servicio de calificacion crediticia
prestado en el extranjero por cualquier afiliada de MDM (incluyendo cualquier
compafiia de Moody's).

C. El Estado se compromete expresamente a que la Calificacion solicitada y
asignada de acuerdo con el presente Contrato serd utilizada exclusivamente
para el Fin descrito en la Caratula del presente Contrate y, si es una
Calificacion No Publicada, estara sujeta a las obligaciones de confidencialidad
establecidas en este Contrato. Para propésitos de claridad, y (nicamente a
manera de ejemplo, el hecho de que un emisor solicite y obtenga una
calificacion crediticia de emisor no significa que dicha calificacion le sea
aplicable a cualesquiera otros valores emitidos por dicho emisor.

D. Los servicios de calificacién crediticia a que se refiere el presente Contrato
exclugen cualquier tipo de asesoria fiscal, financiera, legal, consultoria, o
asesoria de negocios a El Estado, asi como cualquier asesoria en cuanto a
operaciones estructuradas o en cuanto a la redaccién o negociacion de
documentos transaccionales. El Estado deberd obtener su propia asesoria
legal, fiscal, financiera, y de cualquier otra naturaleza requerida con motivo de
la estructuracién, negociacion y redaccion de los documentos de sus
operaciones. Una opinion de calificacion crediticia o cualquier tipo de relacion
entre El Estado y los analistas de MDM no podrd ser considerada como
servicios de consultoria o asesoria en negocios.

TERCERA
ACCION DE CALIFICACION Y ACLARACIONES DE EL ESTADO

A. El Estado acuerda y reconoce que MDM puede, en cualquier momento y a su
entera discrecion, asignar, revisar, suspender o retirar, por cualquier razén, una

0219275-01




Calificacion [cuslquiera de estas acciones, una ‘Accién de Calificacion”)
incluyendo si la informacion requerida en el Formato de Autorizacion adjunto a
este Contrato como Apéndice "C", con respecto a la persona que pague los
servicios previstos en este Contrato, no es entregado en tiempo y forma. El
Estado se obliga a proporcionar de manera expedita a MDM una notificacion por
escrito informando cualquier cambio en la informacion de la Persona que paga
los Servicios establecida en el Formato de Autorizacion o proporcionads por El
Estado por cualquier otro medio a MDM, inclugendo, sin limitar, cualguier cambio
realizado a la fecha de o posterior al cierre de los valores o préstamos que sean
objeto de los servicios de calificacion. Este aviso se enviara a
PayorUpdate@moodys.com (o a cualquier otra direccion de correo electrénico
que MDM indique a El Estado en un futuro). Salvo disposicion en contrario en el
presente Contrato, previo a la publicacidn de una Accitn de Calificacion, MDM
notificard a El Estado |a propuesta de Accidn de Calificacion. En caso de
cualquier notificacion previa, El Estado podra revisar, dentro del Periodo de
Aclaraciones, la informacion Relevante que seria revelada por MDM con
respecto a dicha Accién de Calificacion y, en su caso, solicitar 1a no revelacion
de cualquier Informacién Confidencial.

B. MDM no estara obligado a notificar previamente a El Estado sobre una Accion
de Calificacién cuando dicha notificacion previa, a la entera discrecion de
MDM, sea inviable o inapropiada, incluyendo, sin limitar, cuando MDM
determine que por cuestiones de tiempo o para salvaguardar el interés del
pablico inversionista MDM se encuentre imposibilitado de notificar
previamente a El Estado. En caso de que MDM lleve a cabo una Accion de
Calificacion sin notificacién previa a El Estado segUn lo previsto en este inciso
B, MDM deberd informar a El Estado sobre dicha Accion de Calificacion,
inmediatamente después de su publicacion, explicando a El Estado las
razones por las cuales no se hizo la notificacion previa.

C. Sujeto a lo dispuesto en el inciso B anterior, en caso de que MDM notifique
previamente a El Estado sobre la realizacion de una Accion de Calificacion,
MDM: (a) informara a El Estado por medio de correo electronico u otro medio
de comunicacion sobre cualquier Informacion Relevante en posesion de MDM
que MDM haya determinado como sustancial para llevar a cabo dicha Accidn
de Calificacion y sobre la que se fundamente dicha Accion de Calificacion, y
(b} dara oportunidad a El Estado, dentro del Periodo de Aclaraciones y previo a
la publicacion de dicha Accién de Calificacion para (i) poner a disposicién de
MDM y por escrito {incluyendo por correo electrénico) cualquier informacion o
circunstancias que MDM pudiera considerar, a su entera discrecion, como
relevantes, Y que no hubiesen sido proporcionadas con anterioridad a MDM, y
(ii) corregir cualquier inexactitud de hecho en la informacién proporcionada
por El Estado a MDM con motivo de la Accion de Calificacion en cuestion, con
el propdsito de llevar a cabo una Accién de Calificacién bien informada.
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Adicionalmente, durante el Periodo de Aclaraciones, El Estado podra solicitar
aclaraciones respecto de todo asunto relacionado con la Accidn de
Calificacion propuesta. MDM evaluard cualquier solicitud de aclaracion hecha
por El Estado; en el entendido de que, no obstante lo dispuesto en el presente
Contrato, E} Estado reconoce y entiende gque MDM es una Institucion
Calificadora de Valores independiente, y por lo tanto acepta expresa e
irrevocablemente que cualquier decision relacionada con una Accion de
Calificacién serd tomada de forma exclusiva y discrecional por MDM, y que
MDM tendra en todo momento el mas amplio control editorial sobre todas las
opiniones relacionadas con lo anterior, no estando obligada & hacer cambio
alguno como respuesta a una solicitud de El Estado, a cualesquiera Acciones
de Calificacion.

CUARTA
CALIFICACIONES Y OPINIONES NO PUBLICADAS

Tal como se utiliza en el presente Contrato, una “Calificacion No Publicada”,
significa cualquier calificacibn u otra opinidn asignada por MDM de
conformidad con el mismo que no se divulgue por MDM al pablico en general
al momento de entregarla a El Estado, inclugendo Calificaciones Privadas No
Monitoreadas y Calificaciones Privadas Monitaoreadas. Las Calificaciones No
Publicadas se regirén por lo dispuesto en esta Clausula Cuarta y en el
Apéndice “D" del presente Contrato.

MDM podra publicar la Calificacion No Publicada en cualquier momento si (i)
es requerido por ley, reglamento, orden judicial o gubernamental, requisito
dentro de un juicio u otro proceso legal, o lo requiere una autoridad
gubernamental o regulatoria; y/o (ii) la calificacion de MDM es divulgada (por
persona distinta a MDM) a cualquier tercero en violacién a las disposiciones
de confidencialidad previstas en el Apéndice "D" del presente Contrato

En caso gue una Calificacion No Publicada sea revelada conforme a lo
previsto en el parrafo B anterior, El Estado reconoce, acuerda y acepta que
MDM considerara dicha calificacion como una calificacion pUblica, y por Io
tanto estara sujeta a los reglamentos y politicas aplicables a las calificaciones
pablicas, inclugyendo sin limitar, su diseminacion por parte de MDM (incluso a
través de un comunicado de prensa).

El Estado reconoce y acepta que cualquier Calificacién Privada No
Monitoreada se refiere un momento determinado y no serd monitoreada en
adelante y representa solamente una opinion a la fecha de emisién de la
Calificacion. El Estado reconoce y acepta que MDM no esta obligado a emitir o
publicar cualquier Calificacién Privada No Monitoreada o cualquier Calificacion
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Privada Manitoreada o a monitorear, revisar o actualizar cualquier Calificacion
Privada No Monitoreads una vez que es asignada.

QUINTA
INFORMACION PROPORCIONADA POR EL ESTADO

A. Con el fin de que MDM preste los servicios descritos en la Clausula Segunda
anterior, El Estado debera proporcionar 8 MDM, dentro de los 20 (veinte) Dias
Habiles siguientes, de haber realizado la correspondiente solicitud (salvo que
en la solicitud correspondiente MDM solicite un plazo distinto), los estados
financieros pertinentes, reportes del burd de crédito, informacién corporativa,
organizacional y sobre poderes y en general cuslquier informacion y datos
que sean solicitados, en forma enteramente discrecional por MDM, a fin de
que MDM pueda estudiar, analizar, opinar, evaluar, y calificar al emisor 0 a la
emision especifica. No obstante lo anterior, MDM podra solicitar, durante el
proceso inicial de calificacion crediticia, informacién adicional antes de
entregar la Calificacion. El Estado también se obliga a proporcionar y a
procurar que se proporcione de manera constante, la informacién apropiada
que pueda ser necesaria para el monitoreo de una Calificacion.

B. Enadicion a la informacidn a que se refiere el inciso A anterior, si El Estado ha
recibido una calificacion con respecto a los Valores calificados bajo el
presente Contrato por una institucion de valores distinta a MDM (la

I

Calificacidn_No Asignada_por MDM") dentro de un periodo de dos meses
anteriores a la fecha de celebracion del presente Contrate o anteriores a la

fecha de entrega del dictamen de una calificacién inicial, El Estado debera
proporcionar 8 MDM, mediante un aviso por escrito, la informacion a que se
refiere el numeral 3 del Apéndice "B" del presente Contrato, inclugendo el
nombre de la otra institucién calificadora de valores, la Calificacion No
Asignada por MDM y la fecha de asignacion de dicha Calificacion No Asignada
por MDM. El aviso por escrito debera ser entregado por El Estado a MDM en la
fecha de celebracion def presente Contrato o en la fecha de entrega por parte
de MDM del dictamen de una calificacion inicial, segiin sea el caso. El Estado
reconoce Yy acepta que MDM podra diseminar dicha informacién al pablico
inversionista a través de comunicados de prensa y/o cualquier otro medic que
MDM estime pertinente, incluyendo sin limitar, a través de su pagina de
internet www.moodys.com.mx. La obligacién de informar contenida en este
parrafo no serd aplicable a Calificaciones Privadas No Monitoreadas o
Calificaciones Privadas Monitoreadas.

C. El Estado entiende y reconoce que (i) en caso de que El Estado no
proporcione a MDM la informacion solicitada de acuerdo con los términos y
condiciones pactados en este Contrato, MDM puede realizar o abstenerse de
realizar cualquier Accién de Calificacion y podrd, a su entera discrecion,
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diseminar dicha circunstancia en su sitio de Internet y de cualquier otra forma
permitida bajo la legislacion aplicable o segin lo determinen las autoridades
competentes; (i) MDM usara la tecnologia de Moody's Investars Service para
revelar la informacion sobre la Calificacion, en el entendido de que ni Moody's
Investors Service ni ninguna otra subsidiaria de Moody's, serd responsable por
la informacién contenida en dicha Calificacion; y [iiij MDM o Moody's se
reservan en todo momento el derecho, independientemente de si el Contrato
ha sido terminado, de realizar una Accion de Calificacion en relacion con El
Estado o sus Valores.

D. ElEstado entiende y reconoce que dicho Estado es el Unico responsable de la
calidad de la informacion proporcionada @ MDM, y que MDM se basard en
dicha informacion para su andlisis, sin que MDM tenga obligacion alguna de
verificar, auditar o validar independientemente dicha informacion. El Estado
manifiesta que ha tomado las precauciones y medidas necesarias con
respecto de dicha informacion y que dicha informacion es verdadera, exacta y
completa, y que no es de ninguna manera engafiosa o fraudulenta.

E. El Estado entiende y reconoce que MDM seré capaz de utilizar la informacion
proporcicnada en relacion con las actividades generales de negocio de MDM y
que MDM podra complementar y/o transformar la informacion proporcionada
para que no pueda vincularse con un emisor en particular, y que podra
publicar, distribuir, o usar dicha informacién complementada o transformada
para sus productos y servicios. El Estado en este acto manifiesta que es
titular de todos los derechos y/o ha obtenido las autorizaciones necesarias
para revelar la informacion que proporcionard a MDM y que dicha informacion
no estd sujeta a ninguna restriccidn impuesta por el emisor subyacente u
obligado relevante, ni @ ninguna otra restriccion regulatoria que prevenga su
uso por parte MDM de conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato
y en general para sus procesos de calificacion crediticia.

F.  El Estado reconoce y acepta que en la medida que MDM publique cualquier
investigacion por escrito o a través de comunicados de prensa
especificamente relacionados con El Estado como consecuencia directa de
este Contrato, y El Estado desee subir dicha informacién a su pagina de
Internet, El Estado deberd cumplir con los términos y condiciones previstos
en el Apéndice “E" de este Contrato.

SEXTA
DECLARACIONES ADICIONALES DE EL ESTADO

A.  ElEstado reconoce y acepta mantener como confidenciales las disposiciones
del presente Contrato (incluyendo el Sistema de Tarifas), y no revelar ninguna
de dichas disposiciones a persona alguna, con excepcion de (i} sus afiliadas,
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funcionarios, directores, trabajadores, representantes, apoderados o
asesores; Y (ii) cuando le sea requerido bajo la legislacitn aplicable, o cuando
le sea requerido por una entidad gubernamental competente. El Estado se
aseguraréd que sus afiliades, funcionarios, directores, trabajadores,
representantes, apoderados y/o asesores cumplan con las disposiciones del
presente incisa.

B. El Estado reconoce y acepta que una calificacion crediticia es la opinion
actual de MDM respecto de la calidad de un compromiso de crédito, deuda o
valores similares a deuda o de la emisora de dichas obligaciones, y que las
calificaciones crediticias de MDM no atienden ningOn otro riesgo, incluyendo
sin limitar, riesgo de liquidez, riesgo de valor de mercado o volatilidad de
precios.

C. ElEstado entiende, reconoce y acepta que las calificaciones son y deben ser
consideradas Gnicamente como una opinién Y no como declaraciones de
hecho, ofertas, invitaciones, inducciones o recomendaciones para vender,
comprar 0 mantener la posesion de ninguno de los valores o cualquier otro
acto relacionado con el emisor o cualquier otra entidad o acto de cualquier
otra manera relacionado con cualquier transaccién o asunto.

D.  El Estado asimismo entiende y conviene en que MDM es una institucién
calificadora independiente y que, por lo tanto, es libre para determinar, aplicar
y modificar de tiempo en tiempo sus metodologias y paliticas (las cuales se
encuentran disponibles al pdblico a través de su pagina de internet
www.moodys.com.mx] a su entera discrecién y de acuerdo con la legislacion
aplicable y ademas, aplicar dichas metodologias y politicas a una Accidn de
Calificaci6n realizada de conformidad con el presente Contrato.

E. El Estado se obliga a notificar a MDM si cualquiera de las circunstancias
declaradas por El Estado de conformidad con las Declaraciones If () y ll (g)
anteriores cambian y acepta que en caso de gque MDM determine gue la
emision de cualquier calificacién esta prohibida de acuerdo con la legislacion
aplicable, MDM podra dar por terminadas las actividades relacionadas con
dicha calificacion, y no estard obligada a prestar a favor de ninguna persona
ningOn servicio ni otorgar ningdn producto o cualquier otra infarmacion
desarrollada por MDM respecto de dicha actividad de calificacién crediticia.

SEPTIMA
RECONOCIMIENTOS POR PARTE DE EL ESTADO

A. MBM no es parte de ningdn documento transaccional y, por lo tanto, no se
encuentra obligado por ninguna clausula que en dichos documentos
transaccionales prevean que ciertas modificaciones a la estructura o
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documentacion de la transaccion en cuestibn quedsran sujetas al
otorgamiento por parte de una institucion calificadora de valores de alguna
declaracion en el sentido de que dicha modificacién no implicard un cambio
en, 0 un retiro de, la calificacion asignada por dicha institucién calificadora de
valores {dicha opinion, en cualquier forma, junto con la informacién o
retroalimentacion relacionada, una "RAC’). MDM no esta obligada a otorgar
ninguna RAC y se reserva a su entera discrecion el derecho de hacerlo. Las
disposiciones del presente Contrato serdn aplicables a cualquier RAC, y en
dicho supuesto se consideraré que las referencias a “Calificacion’ en este
Contrato incluiran dichas RAC. En el supuesto de que MDM otorgue una RAC
a El Estado, y que no haya sido revelada por MDM al pablico inversionista, El
Estado se obliga a mantener dicha RAC como confidencial, y no la revelara a
ninguna persona sin el consentimiento previo y por escrito de MDM.

B. MDM no acepta ni autoriza el uso de sus calificaciones crediticias o cualquier
reporte o revelacion publicada por MDM [conjuntamente, un “Reporte’), en
ningln documento de registro, circular o prospecto de colocacién (los
“Documentos de Colocacion®), sin perjuicio de cualesquiera comunicaciones o
acuerdos entre las partes o cualquier disposicidn en contrario en el presente
Contrato. Esta falta de aceptacion o autorizacion no prohibe, sin embargo, que
El Estado pueda revelar o hacer referencia , en dichos Documentos de
Colocacion, a calificaciones crediticias de MDM, excepto en aquellos casos en
los que dicha revelacion o referencia requiera, de conformidad con la
legislacion aplicable, (incluyendo, en caso de ser aplicable, las leyes de valores
y reglamentos splicables en México y/o en los Estados Unidos de América o la
regulacion aplicable de cualquier mercado de valores) el consentimiento o
autorizacion por parte de MDM y/o que dicho consentimiento o referencia
sean inscritos ante autoridad competente. Para efectos de claridad, si como
resultado de lo anterior se requiriera inscribir el consentimiento de MDM anite
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México o ante ia Comisidn de
Valores de los Estados Unidos de América, las siguientes acciones no podran
ser realizadas por El Estado o cualquier otro participante en la colocacion sin
el consentimiento previo y por escrito de MDM, el cual podra ser denegado o
revocado a la entera discrecion de MDM: citar, resumir, hacer referencia, ligar
o hiperligar o de cualquier otra forma revelar o utilizar en un Documento de
Colocacion, y o de cualguier otra forma referenciar, revelar o diseminar
mediante cualquier otra Comunicacion Escrita [como dicho termino se define
mas adelante] lo siguiente: (i) el hecho de que El Estado ha solicitado una
calificacion crediticia por parte de MDM:; (i) el hecho de que MDM ha revisado
informacion proporcionada por El Estado con el proposito de otorgar una
calificacion crediticia; (iii) el hecho de que MDM ha asignado una calificacion
crediticia; (iv) la calificacion crediticia que, en caso de haberse otorgado, haya
sido asignada por MDM y/o (v} el Reporte.
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Para efectos de la presente Clausula, "Comunicacion Escrits" significa
cualquier comunicacion escrita, incluyendo, sin limitacion, prensa escrita, radio
o difusién en television, o cualquier otra comunicacion grafica, incluyendo, sin
limitacién, todas las formas de los medios de comunicacion electronicos,
incluyendo, sin limitacién cintas de audio, cintas de video, faxes, CD-ROM,
correo electronico, sitios web de Internet, mensajes sustancialmente similares
de amplia distribucion (en lugar de distribuirlo individualmente) en
contestadoras o sistemas de correo de voz, computadoras, redes
informaticas y otras formas de recopilacion de datos informéticos. Para
efectos de cualguier documento de colocacion utilizado en los Estados
Unidos de América o presentado ante la Comisién de Valores de Estados
Unidos de América, "Comunicacién Escrita" significara toda comunicacion
escrita que haya sido impresa, transmitida por radio o television, o una
comunicacion grafica, en el entendido que el término "comunicacién escrita”
incluye todos los medios electronicos, incluyendo, sin limitacion, cintas de
audio y cintas de videg, facsimilares, CD-ROM, correo electrdnico, paginas de
Internet, y cualesquiera mensajes similares de distribucién amplia (aquellos
que no se distribuyan individualmente) en contestadores automaticos o
buzones de voz, computadoras, redes computacionales, y cualquier otro
medio de almacenamiento de informacion computarizada distinto a aquellas
comunicaciones que, cuando realizadas, originan una audiencia en vivo Yy en
tiempo real, y no originan un registro que implique ningOn tipo de
comunicacion grafica, incluso cuando hayan sido transmitidos de manera
grafica. .

) OCTAVA
LIMITACION DE RESPONSABILIDAD E INDEMNIZACIGN

MDM no garantiza, ni otorga garantia alguna con respecto a, que cualquier
informacion (incluyendo cualguier Informacién Relevante), calificacién o
comunicacion relacionada con El Estado o la emisora sean correctas. Toda la
informacion, incluyendo la Calificacidn, se proporciona en el estado en que se
encuentra, sin garantia alguna de cuslquier clase y MDM, expresaments, no
otorga garantia ni declaracion alguna, expresa o implicita, respecto de que
toda o parte de dicha Informacion Relevante sea precisa, actualizada,
completa, comercializable o apropiada para cualquier objeto o fin en particular.
Asimismo, MDM no sera responsable por modificar a la alza o a la baja o retirar
la Calificacion.

No obstante cualquier disposicién en contrario contenida en el presente
Contrato, y en a forma més amplia qgue en derecho proceda, MDM na asume
responsabilidad alguna ya sea contractual, legal o de cualquier tipo frente a El
Estado o cualquier tercero respecto de cuslquier pérdida, dafic o costo
causado a El Estado o a cualquier tercero, en todo o en parte, ya sea en forma
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directa o indirects, incluyendo, sin limitar, aquellos que resulten de cualquier
negligencia (excluyendo fraude, dolo o cualguier otro tipo de responsabilidad
que por ley no pueda ser excluida) por parte de, o cualquier contingencia bajo
o fuera del control de MDM o de cualquiera de sus consejeros, directivos,
funcionarios, empleados, agentes o afiliadas, inclugendo sin limitar, cualquier
pérdida, dario o costo causado por o en relaciéon con:

{a) La obtencién, recoleccién, recapilacion, analisis, interpretacion,
comunicacion, diseminacion o distribucion de dicha informacion o la
Calificacion en relacion con El Estado;

{b) Elretiro de dicha Calificacion o cualguier otra divulgacion relacionada;

{c) La imposibilidad de utilizar o monitorear una Calificacion debido a
decisiones legislativas, judiciales o administrativas;

{d) Cualquier cambio en las metodologias de MDM;

(e) Cualquier publicacion no autorizada, el uso no autorizado, o cualguier mal
uso de la Calificacion; o

(] Cualquier otra actuacion con base en la Calificacién que hubiese sido
reconocida de cualquier otra forma como inapropiada.

No obstante lo anterior, en cualquier caso, la responsabilidad de MDM por
cuslquier concepto relacionado con el presente Contrato (con excepcién de
fraude o dolo) no excederd en ningin caso lo que resulte mayor de (i) el
monto total pagado durante los Gltimos 12 (doce) meses anteriores a la
violacion del Contrato (que hubiese resultado en responsabilidad para MDM])
por El Estado {0 el emisor, en caso de ser aplicable) con motivo de Ia
Calificacion o Calificaciones solicitadas al momento de la firma del presente
Contrato; o {ii} la cantidad de $50,000 USD (Cincuenta Mil Délares 00/100
Moneds de los Estados Unidos de Américal o su equivalente en Moneda
Nacional. En virtud de lo anterior, y de conformidad con los articulos 6° y 2,117
del Cadigo Civil Federal y de sus correlativos articulos en los cadigos civiles de
la Ciudad de México y de las demas entidades federativas de la Replblica
Mexicana, El Estado en este acto expresa e irrevocablemente renuncia a
exigir a MDM una responsabilidad mayor a la estipulada en esta Clausula.

C. El Estado indemnizara y sacard en paz y a salvo a8 MDM de cualesquiera
pérdidas, reclamaciones, dafios, costos o lesiones (incluyendo sin limitar
honorarios de abogados)] de cualquier naturaleza (previsibles o noj y causados
de cualquier forma, derivada de o relacionada con el presente Contrato o la
preparacion y entrega de la Calificacion a El Estado, o por cualesquier
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conclusiones o decisiones de El Estado o de cualquier tercero basadas en Ia
Calificacién, o cualquier incumplimiento del presente Contrate por parte de El
Estado, inclugendo aquellos que resulten de o se relacionen con el uso por
parte de MDM de la informacién proporcionada por El Estado, o cualquier uso
no autorizado o publicacion o mal uso de la Calificacion. La obligacion de
indemnizar no sera aplicable en caso de que |a reclamacion se derive por dolo
o mala fe de MDM.

NOVENA
OBLIGACIONES DE CONFIDENCIALIDAD DE MOODY'S

A. Para efectos de este Contrato ‘Informacion Confidencial” significa cualquier
informacién relacionada con El Estado o sus subsidiarias, afiliadas o los
valores de las mismas recibida por MDM, de parte de El Estado, sus
subsidiarias, afiliadas, sus representantes autorizados y/o asesores,
relacionada con el Negocio de Calificacion de MDM [segln dicho término se
define mas adelante), y con respecto de la cual MDM haya recibido un aviso
por escrito indicando especificamente la naturaleza privilegiada y confidencial
de dicha informacion. No obstante lo anterior, el término “Informacion
Confidencial” no incluye:

{a) Informacién que sea publicamente conocida o que haya sido hecha del
conocimiento- pablico de cualquier forma, excepto por una accién de
MDM;

[b) Informacion hecha del conocimiento de MDM, sin obligacion de
confidencialidad, antes de ser revelada por El Estado, sus
representantes o asesores;

{c) Informacién hecha del conocimiento de MDM por parte de un tercero,
sin obligacion de confidencialidad, y sobre el cual MDM no tenga
conocimiento razonable de que estaba sujeto a un contrato de
confidencialidad con El Estado, o que dicho tercero tuviera prohibido de
cualquier otra forma de revelar dicha informacion;

{d) Informacion desarrollada de forma independiente por MDM:

(e) Informacion que ha sido adicionada o transformada de tal forma gue no
pueda ser identificada como relacionada con algn emisor en particular;

(f) Informacion cuya revelacion al pablico ha sido autorizada por escrito por
El Estado; o
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(g) Cuslquier informacion que MDM esté obligada a revelar de conformidad
con la legislacién aplicable, incluyendo sin limitar: (i} Ia incapacidad de
MDM de continuar monitoreando la Calificacion como resultado de la
falta de entrega por parte de El Estado de la informacidn solicitada por
MDM de conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato; y (ii)
cualquier calificacién asignada por otras Instituciones Calificadoras de
Valores en cuanto a que dichas calificaciones sean proporcionadas a
MDM por parte de El Estado, de conformidad con lo dispuesto en el
presente Contrato; o (iii} el hecho que El Estado ha rescindido o
terminado este Contrato, en caso que MDM tenga conocimiento de que
dicha rescision o terminacion fue consecuencia de una Accion de
Calificacion realizada por MDM.

Salvo por lo establecido en el inciso C de esta Cldusula Novena y el inciso B
de la Cldusula Décimo Sexta de este Contrato, MDM no revelard, sin el
consentimiento previo y por escrito de El Estado, Ia Informacién Confidencial,
a terceros gjenos a MDM. MDM y sus Representantes podran retener la
Informacion Confidencial, en e! entendido que dicha Informacion Confidencial
retenida seguird sujeta a las obligaciones de confidencialidad previstas en
este Contrato.

No obstante lo dispuesto en esta Cléusula, MDM podré, y El Estado en este
acto autoriza expresamente y consiente en que MDM pueda:

(a) Revelar, a través de un comunicado de prensa en su pagina de internet
www.moodys.commx, o de la manera en que sea requerido bajo Ia
legislacion aplicable, la Informacién Confidencial o cualquier informacion
relacionada con una Accion de Calificacion, en fa medida en que sea
necesario conforme a las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables, orden judicial o administrativa, citacién judicial u otro
procedimiento legal o requerimiento por cualquier autoridad
administrativa o gubernamental;

(b) Publicar o hacer accesible al pablico en general (incluyendo mediante
comunicado de prensa) cualquier calificacion u opinidn relacionada con
un emisor, valor o transaccion que incorpore Informacian Confidencial; y

() Publicar datos obtenidos de la Informacion Confidencial, excluyendo
datos gue puedan identificarse como relacionados con un emisor en
particular, y compartir dicha informacion con cualquiera de sus afiliadas
para su diseminacién general en el mercado.

El Estado en este acto confirma que no tiene conocimiento de terceros cuyos
derechos se pudieran ver afectados adversamente por dicha publicacion.
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MDM se reserva el derecho de utilizar, publicar, diseminar o permitir a otros
utilizar, publicar ¢ diseminar cualguier informacion proporcionada por El
Estado, sus representantes o asesores gue no se considere Informacion
Confidencial.

DECIMA
CONTRAPRESTACION

El Estado se abliga a pagar a MDM un honorario Unico de $140,000 + IVA.

DECIMO PRIMERA
VIGENCIA Y TERMINACION

A. El presente Contrato comenzara a surtir sus efectas a partir de su firma, y
estara vigente hasta el 31 de diciembre del gjercicio presupuestal respectivo.
Sin embargo, una vez cumplido el piazo antes mencionado, Ia vigencia de este
Contrato sera automaticamente extendida por periodos adicionales de un afio
(el “Periodo Adicional), en el entendido que durante dicho Periodo Adicional no
se causara obligacion de pago en favor de MDM por los servicios de
calificacion y monitoreo hasta en tanto no se apruebe el presupuesto de
egresos del ejercicio presupuestal correspondiente al Periodo Adicional, y se
realicen las gestiones presupuestales para el pago de los servicios de
calificacion y Monitoreo. Una vez aprobado el presupuesto y realizadas las
gestiones para el pago de la contraprestacion de los servicios de calificacion y
monitoreo, El Estado pagard en su totalidad todos aquellos servicios que se
hayan prestado durante el Periodo Adicional, mediante la firma de un
addendum al presente documentc o un nuevo contrato, en caso de ser
necesaric conforme a la regulacion aplicable. Una vez realizadas las gestiones
presupuestales antes referidas, la fianza a que se refiere la Clausula siguiente
se renovarad para cubrir las abligaciones de MDM durante el ejercicio
presupuestal correspondiente.

B. En la medida en que no se encuentre expresamente prohibido bajo le
legislacion aplicable, MDM tendra el derecho de dar por terminado el presente
Contrato en cualquier momento, o de conformidad con el inciso E de la
Cldusula Sexta anterior. El Estado podra en cualquier momento terminar el
presente Contrato mediante notificacién por escrito a MDM.

C.  Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso B anterior, El Estado podra dar por
terminado el presente Contrato en los siguientes casos:
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1) Si Moody,s no cumple en el tiempo y forma con la oportuna prestacion de
los servicios contratados, de manera que su incumplimiento incida en la
obtencién de los resultados requeridos.

2} Si deja de cumplir con alguna o algunas de las obligaciones pactadas en
este acto juridico.

3) En general, por cualquier otra causa que se imputable a Moody's.

D. Los honorarios que debera pagar El Estado al momento de la terminacion se
encuentran especificados en la Clausula Décima anterior.

E. MDM no estara obligado a retirar las Calificaciones a la terminacion del
presente Contrato.

F. Las Cldusulas Cuarta (Calificaciones y Opiniones No Publicadas), Sexta
(Declaraciones Adicionales de El Estado), Octava (Limitacion de
Responsabilidad e Indemnizacién), Décima (Contraprestacion), Décimo
Séptima {Legislacion Aplicable y Jurisdiccién) y Décimo Octava (Totalidad del
Contrato) del presente Contrato sobrevivirdn a la terminacion del mismo.

DECIMO SEGUNDA
FIANZA?

MDM se obliga a constituir en favor de El Estado, de conformidad con las
disposiciones aplicables, una fianza, como garantia de cumplimiento, expedida por
institucion legalmente autorizada, por una cantidad equivalente al 10 % (Diez por
ciento) del monto anual del presente Contrato, antes de IVA, misma que debera
mantenerse vigente hasta que se cumplan todas las obligaciones contraidas bajo el
presente Contrato y las prérrogas del mismo; en el entendido de que (i) la
responsabilidad de MDM bajo esta Clausula no podrad exceder del monto de la
fianza; y (i) de conformidad con lo dispuesto en la Ley del Mercado de Valores y las
Disposiciones de Caracter General aplicables a las Instituciones Calificadoras de
Valores, MDM no sera responsable por ninguna Accion de Calificacion realizada con
motivo del presente Contrato o Ia no realizacidn de una Accion de Calificacion.

DECIMO TERCERA
' NOTIFICACIONES

A.  Todos los avisos y notificaciones que las partes deban darse de acuerdo a
este Contrato, se consignarén por escrito. Dichos avisos y notificaciones
obligaran a las partes, cuando sean entregados personalmente o enviados por

' En caso de que no se requiera fianza deberd eliminarse esta Clausula.
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correo certificado, con acuse de recibo y sean debidamente dirigidos a Ia
parte que corresponda. Con excepcidn de todos los avisos y notificaciones
que las partes deban darse con respecto a Ia Contraprestacién bajo el
presente Contrato, las cuales se hardn en términos del inciso B siguiente, las
partes senalan los siguientes domicilios para oir y recibir notificaciones:

MDM: Moody's de México, SA de CV, Institucion Calificadora de
Valores
Avenida Paseo de las Palmas 405-502
Col. Lomas de Chapultepec
11000 México, DF

El Estado: El indicado en la caratula.

B. Para efectos de todos los avisos y notificaciones relacionadas con la
Contraprestacion que El Estado pagara a MDM bajo el presente Contrato, EI
Estado designa a la Persona Responsable que se indica a continuacion, de la
Tesoreria como responsable de atender dichos avisos U notificaciones,
conforme a los datos siguientes:

Persona Maria Esther Reyes Gonzéles

Responsable

Direccion: Av. Xalapa No. 301 Unidad del Bosque Pensiones C.P.
91017 de la Ciudad de Xalapa, Veracruz.

Teiéfono: (228) 842-14-00

Correo Electronico mereyesg@veracruz.gob.mx

El Estado deberd notificar a MDM cualquier cambio en los datos
anteriormente indicados, incluyendo el de la Persona Responsable, sin
perjuicio de que todos los avisos y notificaciones relacionados con la
Contraprestacion deberan realizarse ante dicha Tesorerfa. Los avisos y
notificaciones que deba dar El Estado con respecto a la Contraprestacion
deberadn enviarse a la direccién de MDM contenida en el inciso A de esta
Clausula.

DECIMO CUARTA
MODIFICACIONES

A.  Las partes convienen en que ningln convenio modificatorio, suplemento, re-
eXpresion o renuncia al presente Contrato sera efectiva sin el consentimiento
por escrito de las dos partes, en el entendido de que dicho consentimiento
serd vélido Unicamente si se encuentra suscrito por un representante
debidamente autorizado del Grupo Comercial Global de Moody's (Globaf
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Commercial Group), por funcionario corporativo o un apoderado legal de MDM
y un representante autorizado de El Estado.

B. Las partes convienen en que ningln convenio modificatorio, reforma,
suplemento, re-expresion o renuncia al presente Contrato o a cualquiera de
sus disposiciones se entendera como efectiva y vinculante entre las partes si
dicho consentimiento o acuerdo ha quedado establecido mediante el acceso a
algun vinculo electrénico (click-through) o cualguier otro medio electrénico de
aceptacion, y El Estado conviene en que ni MDM ni sus afiliadas, empleados o
agentes quedardn obligados por o sujetos a cualesquier términos y
condiciones de uso (en lo sucesivo los "Términos del Sitio Web”) para el
acceso de un sitio web que contenga informacion con respecto al emisor o los
valores a que se refiere este Contrato, incluyendo, sin limitar, cualquier sitio
de Internet establecido por una tercera persona contratada por o actuando a
nombre de El Estado, ain en el caso de que MDM acceda o haya accedido
[click-through) a dichos Términos del Sitio Web por medios electrénicos en
cualquier momento ya sea en esta fecha, antes o después.

) DECIMO QUINTA
CESION DE DERECHOS A OTRAS ENTIDADES DE MOODY'S Y
SUBCONTRATACION DE TERCEROS

A Adicionalmente, El Estado acepta y reconoce que MDM podra utilizar y
divulgar a terceros subcontratados o representantes sujetos a obligaciones
de confidencialidad cualquier informacién proporcionada a MDM en relacion
con el negocio y actividades de investigacién de MDM.

) DECIMO SEXTA
LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION

Las partes convienen en que, con excepcion de todo lo relacionado con los
servicios de analisis crediticio (incluyendo sin limitar las Clausulas Primera,
Segunda, Tercera, Cuarta, Quinta, Sexta, Séptima, Décima, Décimo Primera y
Décimo Séptima, asi como los Apéndices "A", ‘B" ‘C" ‘D" y "E" del presente
Contrato), los cuales se regirén e interpretaran de conformidad con lo dispuesto en
las Disposiciones Generales aplicables a las Instituciones Calificadoras de Valores,
la Ley del Mercado de Valores y las demés disposiciones federales aplicables, el
presente Contrato se regird e interpretard de conformidad con lo dispuesto en la
Ciudad de Xalapa-Enriquez, Veracruz.
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En virtud de lo anterior: (i) para la interpretacion, cumplimiento y ejecucién de todo
lo relacionado con los servicios de andlisis crediticio las partes se someten
expresamente a la jurisdiccion de los Tribunales Federales competentes de la
Ciudad de México y renuncisn expresamente al fuero que en razon de sus
domicilios presentes o futuros pudiera corresponderles; y (ii) para la interpretacian,
cumplimiento y ejecucion de todo Io relacionado con la Ciudad de Xalapa-Enriquez,
Veracruz las partes convienen en someterse expresamente a la jurisdiccion de los
Tribunales Federales competentes en la Ciudad de México, y renuncian
expresamente al fuero que en razén de sus domicilios presentes o futuros pudiera
corresponderles, excepto en aquellos casos en que la legislacion aplicable prohiba
expresamente el sometimiento a la jurisdiccion de los Tribunales Federales
competentes en la Ciudad de México, en cuyo caso las partes convienen en
someterse expresamente a la jurisdiccion de los Tribunales [Federales/Lacales]?
competentes en la Ciudad de Xalapa-Enriquez, Veracruz [*]. de conformidad con lo
previsto en la legislacion aplicable,

DECIMO SEPTIMA
TOTALIDAD DEL CONTRATO

El presente Contrato linclugendo la Caratula del mismo, su capitulo de
Declaraciones, Apéndices y Anexos, los cusles seran vinculantes para las partes)
constituye el entendimiento y acuerdo total de las partes respecto del objeto del
mismo. En fa forma méas amplia que en derecho proceda, El Estado en este acto
acepta y reconoce que, al firmar este Contrato, no determing su voluntad con base
en ninguna declaracién precontractual o acuerdo previo que no se encuentren
expresamente contenidos en el presente Contrato. Ninguna disposicidn bajo el
presente Contrato deberd interpretarse de tal forma que excluya o limite la
responsabilidad por vicios ocuitos del consentimiento o falsedad de declaraciones.
En virtud de lo anterior, todos los términos, condiciones, declaraciones, garantias y
acuerdos que de otra manera estarian implicitos [por ley o de cualquier otra forma)
no formaran parte del presente Contrato, Ef presente Contrato deroga cualesquiera
otros términos y condiciones relacionadas con Ia informacién, incluyendo los
terminos y condiciones de cualquier sitio web o data room electronico en que la
informacion haya sido publicada, los cuales no le seran aplicables s MDM.

DECIMO OCTAVA
DISPOSICIONES INDEPENDIENTES

Las disposiciones del presente Contrato son independientes. En caso de que
cualguiera de dichas disposiciones o una parte de las mismas fuesen deciaradas
como nulas o inaplicables, ia validez y aplicabilidad del resto del Contrato no se ver
afectada de ninguna forma, Adicionaimente, las partes acuerdan que cualquier

’ En caso de que la legislacién aplicable permita la eleccion de tribunales federales deberan escogerse
dichos tribunales lederales.
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disposicion que fuese declarada nula o inaplicable serd reemplazada por una
disposicion que fuese vélida o aplicable y la cual preserve, en la forma mas amplia
que en derecho proceds, ios mismos intereses econdmicos, de negocios y

cualesquiera otros que hubiesen sido protegidos por la disposicion que fue
declarada nula o inaplicable.

[SIGUE HOJA DE FIRMAS]
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Estando conformes con su contenido, las partes firman este Contrato en la fecha
que se indica en [a caratula del presente Contrato.

Moody’'s de México, S.A.de C.V. Gobierno del Estado
Institucion Calificadora de Valores Ignacio de |

Veracruz de
Llave

Alberto Sadl Jones Tamayo %wo José Luis Lima Franco
Director General ) Se€retario de Finanzas y Planeacion

HOJA DE FIRMAS del CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS DE CALIFICACION DE FECHA G2
DE OCTUBRE DE 2019 CELEBRADO ENTRE MOODY'S DE MEXICO, S.A. DE CV. INSTITUCION

CALIFICADORA DE VALORES y EL GOBIERNQ DEL ESTADO DE VERACRUZ DE IGNACIO DE LA
LLAVE.
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4.

Apéndice “B"

Calificaciones Asignadas por otra
Institucién Calificadora de Valores en los Ultimos Dos Meses

El presente Apéndice “A”" en lo sucesivo el Apéndice forma parte integrante
del Contrato de Prestacion de Servicios de Calificacion de fecha 02 de
Octubre en lo sucesivo el Contrato, celebrado entre Moody’s de México, S.A.
de C.V, Institucion Calificadora de Valores, en lo sucesivo MDM y el Gobierno
del Estado de Veracruz de ignacio de ia Llave, en lo sucesivo El Estado.

Salvo disposicidon en contrario en el presente Apéndice, todos los términos
con maytscula inicial no definidos en el presente Apéndice tendran los
significados atribuidos a los mismos en el Contrato, y este Apéndice serd
interpretado y estara en vigor conforme a lo dispuesto en dicho Contrato.

Al momento de la firma del Contrato, asi como al momento de cada entrega
del dictamen de la calificacion inicial respectiva, El Estado informard a MDM si
en los Oltimos dos meses anteriores a dichas fechas, segln corresponda,
dicho Estado obtuvo por parte de otra institucién calificadora de valores
distinta a MDM, una calificacion sobre los mismos Valores que El Estado
desea sean calificados conforme a este Contrato:

[Fecha de Firma del Contrato]/ []
[Fecha de Entrega de la calificacién
inicial]?;

Nombre de la Institucién Calificadora de [*]

Valores:
Valores o Créditos calificados: [*]
Calificacion No Asignada por MDM: M

Fecha de asignacién de la Calificacion (*]
No Asignada por MDM:

El Estado por este medic acepta y conviene que de acuerdo a lo establecido
en la Disposicion Quinta de las Disposiciones de Caracter General aplicables a

El Estado deberd indicar si se trata de un aviso en Ia Fecha de Firma del Contrato o de un aviso en la
Fecha en que Moody’s entregue un Dictamen de la calificacion inicial
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las Instituciones Calificadoras de Valores (las “‘Reglas”), MDM esta obligada a
revelar la informacion recibida de conformidad con la Clausula Primera
anterior, a través del comunicado de prensa referido en las Reglas. El Estado
por este medio autoriza expresa e irrevocablemente a MDM para revelar dicha
infarmacion.

*RK
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Apéndice "C”

Formato de Autorizacion

Informacibn a_ser proporcionada por El Estado

Informacion de El Estado

Nombre: Maria Esther Reyes Gonzalez

Cargo: Tesorera
 Correo Electronico mereyesg@veracruz.gob.mx

Rol: Gestidn de Pago

Avenida Xalapa No. 307, Unidad del Bosgque de

Domicilio: Pensiones.

Ciudad: Xalapa Entidad Veracruz
 Pais: México Codigo Postal: 91017
 Teléfono: (228} 842-14-00 Ext. 3100

Fax:

Departamento:

Informacidn de la Persona que paga los Servicios
La Entidad que paga los Servicios es El Estado

[] La Entidad que paga los Servicios no es El Estado, pero es un Vehiculo especial
("SPV7), el emisor o el obligacionista.
Nombre de fa Entidad que paga los Servicios

[] La Entidad que paga los Servicios es distinta a El Estado, el SPV, el emisor o el
obligacionista referido arriba. Favor de completar.

Nombre Completo de la

Domicilio:
Ciudad: Entidad Federativa:
Pais Cddigo Postal:

Rol Transacciona (en su

Nombre del Contacto:

Cargo del Contacto:

Departamento del

Teléfono del Contactao: Fax:

Correo del Contacto:
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RELACION DE LA PERSONA QUE PAGA LOS SERVICIOS CON EL
EMISOR/EMISION A SER CALIFICADA

La Regla 17-g7(a}(1}{i){J}(1) de la Ley del Mercado de Valores de 1934 {Securities
Exchange Act of 1934) obliga a MDM a revelar Ia siguiente informacion
relacionada con la persona o entidad que paga los servicios de MDM para
determinar una calificacion:

YA SEA:

(X) La Persona o Entidad pagando los servicios de MDM es el obligacionista que
esta siendo calificado o el emisor, suscriptor {underwriter], depositante o promotor
de los valares o instrumento monetario siendo calificados.

O

{__) La Persona o Entidad paganda los servicios de MDM no es el obligacionista
siendo calificado ni el emisor, suscriptor {underwriter), depositante o promotor de
los valores o instrumentos monetarios siendo calificados.

POR El Estado
Autorizado y aprobado poy:

Por: Secretaria de"Finapzas #7Pldneacion del Gobierno del Estado de Veracruz de
lgnacia de |a Llave. M

Nombre: Maest_rp__Jos/f)u' iMa Franco

Cargo: Secretario_d?iﬁ’f,f(anzas y Planeacion

7
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Apéndice “D"

Términos y Condiciones Adicionales
Aplicables a la Informacién Confidencial de MDM

Sin perjuicio de lo dispuesto en este Contrato, los siguientes términos y
condiciones seran aplicables a toda la Informacion Confidencial de MDM y
sobreviviran a la terminacion del presente Contrato.

Confidencialidad y Divulgacion de Informacion Privilegiada

Para efectos del Apéndice “C", el término “Informacién Confidencial de MDM"
significa cualquier informacién que no sea plblica y que MDM proporcione,
incluyendo informacidn proporcionada en virtud de la celebraciéon o cumplimiento
de este Contrato o sus negociaciones, a: {ij un Cliente o cualquiera de sus
representantes, o (i} en caso de que sean distintos, a cualquier entidad relevante
respecto de la cual se solicite una calificacién de conformidad con este Contrato o
a sus representantes. La Informacién Confidencial de MDM incluye cualquier
calificacion y/u otra opinién que MDM emita en relacidn con este Contrato que
MDM no divulgue al pdblico general al momento de la entrega, incluyendo cualquier
Calificacion Privada No Monitoreada o Calificacion Privada Monitoreada.

La Informacion Confidencial de Moody's puede constituir informacion sensible
relacionada con precios que no haya sido publicados, asi como material no
publicado o informacién interna de MDM, en cuyo caso, El Estado acepta que sera
considerado como poseedor de informacion privilegiada en virtud de la simple
recepcion de la misma, y que ni El Estado, ni ninguno de los representantes y/o
aflliadas de El Estado considerados Receptores (como se define a continuacion),
compraran, venderan o comercializardn valores de un emisor tomando como base
l]a Informacion Confidencial de MDM respecto de dicho emisor, ni comunicaran esta
informacién a cualquier otra persona en circunstancias en las que sea
razonablemente previsible que dicha persona pueda comprar, vender o
camercializar de cuaiquier otro modo con dichos valores. Asimismo, El Estado
acepta mantener en caracter estrictamente confidencial la Informacién
Confidencial de MDM y tratarla en este sentido. E! Estado debe abstenerse de
realizar cualquier comunicacion o divulgacion directa o indirecta de la Informacion
Confidencial de MBM a cualquier persona(s) que no sean:

a. Empleados, funcionarios y directores de El Estado y los de la Ultima
Accionista Beneficiaria de El Estado y cualquier entidad que sea una subsidiaria al
cien por ciento, directa o indirectamente, de la Ultima Accionista Beneficiaria de El
Estado, cuyas funciones requieran razonablemente que tengan conocimiento de la
Informacion Confidencial de MDM para cumplir con sus deberes profesionales
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como agentes de El Estado (para efectos de lo anterior, “Ultima Accionista
Beneficiaria” significa una entidad gue posea, directa o indirectamente, una
porcentaje de participacion y/o capacidad de votacion superior al 50% en el capital
social de El Estado); y

b. Asesores financieros y legales de El Estado, actuando como tales, que
tengan necesidad de conocer la inforimacion y Unicamente con fines informativos y
frente 8 los cuales MDM no tendra ninguna obligacion o responsabilidad, y siempre
y cuando: (i) celebren un convenio de confidencialidad con MDM bajo el formato
proporcionado por MDM previo a la divulgacion, o {i)) en caso de que MDM consienta
dicha divulgacion y los asesores mencionados anteriormente acepten regirse por
las obligaciones de confidencialidad y las disposiciones de limitacion de
responsabilidad incluidas en este Cantrato.

Los destinatarios permitidos de la Informaciéon Confidencial de MDM descritos en
los subpérrafos (a) y [b) anteriores se denominan, en conjunto, "Receptores”.

El Estado se asegurard de que todos los Receptores cumplan con todas las
disposiciones de este Contrato y cualquier incumplimiento por parte de un
Receptor se considerard como un incumplimiento por parte de El Estado a lo
previsto por este Contrato. Las obligaciones contenidas en esta seccion de
Confidencialidad y Divulgacion de Informacion Privilegiada no evitaran que El
Estado o cualquiera de los Receptores divuilguen la Informacién Confidencial de
MDM en la medida que lo exija la ley o regulacion aplicable (incluido en caso de ser
solicitada por una entidad gubernamental que actGe dentro del alcance de su
jurisdiccion sobre El Estado o el Receptor relevante).

El Estado acepta y reconoce que toda la informacion confidencial a que se refiere
este Contrato constituye un secreto industrial de conformidad con lo previsto en el
articulo 82 de la Ley de Propiedad Industrial, y por lo tanto cualquier divulgacion o
uso de dicha informacion confidencial de forma no autorizada bajo este Contrato
sera sancionable de conformidad con lo previsto en la Ley de Propiedad Industrial,
El Estado manifiesta conocer las penalidades impuestas por la divulgacion no
autorizada de secretos industriales a que se refieren los articulos 210 y 211 del
Cédigo Penal Federal y sus articulos correlativos en los Cédigos Penales de las
demas entidades federativas de México.

Obligacion de Indemnizacion

El Estado se obliga a indemnizar y sacar en paz y a salvo a MDM (cada una de las
partes que compone MDM es una “Parte Indemnizada’) de y por cualesguiera
pérdidas, reclamaciones, dafios, costos o contingencias (inclugendo, sin limitar,
honorarios y gastos legales) de cualguier naturaleza (previsibles o no) y por
cualquier causa que sufra o en que incurra la Parte Indemnizada, relacionados con o
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derivados directa o indirectamente de: (i) este Contrato y el Apéndice de Tarifas
adjunto; (i) la entrega y asignacion a El Estado, o la referencia por parte de El
Estado 0 una tercera persona a la Informacién Confidencial de MDM:; (iii) cualquier
incumplimiento del presente Contrato por parte de El Estado; (iv) cualquier
revelacion de la Informacion Confidencial de MDM:; o (v) cualesquiera acciones
llevadas a cabo u omitidas por MDM, segln se disponga en el Contrato. La presente
obligacién de indemnizacién no serd aplicable en la medida en que la reclamacién
respectiva se derive de alguna accién fraudulenta o dolosa por parte de MDM,
excepto en aquellos casos en que la reclamacidn se derive de una divulgacion no
autorizada, un uso no autorizado de la Calificacién No Publicada o por cualquier
referencia inapropiada a la Calificacidon No Publicada. La presente Clausula de
Indemnizacion sera aplicable y sustituye la obligacién de indemnizacién contenida
en el Contrato Gnicamente para el caso de Informacion Confidencial de MDM.
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Apéndice “E"

Términos y Condiciones para Subir informacién / Ligar Informacion a Sitios Web

En la medida en que MDM publique investigaciones escritas o comunicados de
prensa especificamente respecto a la Emisora, como un resultado directo del
presente Contrato (la "[nvestigacion de la Emisora’) y la Emisora, segin sea el caso,
desee establecer un vinculo a o subir la Investigacion de la Emisora a su sitio web,
los siguientes términos seran aplicables:

En este acto se otorga a El Estado una licencis, libre de regalias, no sublicenciable
(salvo a la Emisora en caso de que El Estado no sea la Emisora), revocable, para
subir la Investigacion de la Emisora en el sitio web de ls Emisora, sujeto en todos los
Ccasos a las siguientes restricciones. En caso de que El Estado no sea la Emisora El
Estado conviene en que tomara las medidas necesarias para que la Emisora cumpla
con todas las condiciones relativas a subir la Investigacion de la Emisora, segin se
establece en el presente. La totalidad de la Investigacion de la Emisora y todas las
marcas Y logos contenidos ahi, son propiedad intelectual de MDM o sus afiliadas, y
todos los derechos que no estén expresamente conferidos en el presente, son
derechos reservados. No se requiere permiso especial para vincular a materiales de
MDM en www.moodys.com.

La Investigacion de la Emisora en ningdn caso incluira ningun reporte de pre-venta
(previo a la venta inicial del valor de que se trate), ni calificaciones no publicas o no
monitoreadas. Solamente se podrd subir la Investigacién de la Emisora méas
reciente, en la forma exacta y en el formato proporcionado por MDM, sin alteracion
o edicion alguna {incluyendo todas las advertencias de liberacion de
responsabilidad, logos, derechos propietarios y notificaciones), Cualquier
Investigacion de la Emisora no actualizada debera ser removida inmediatamente y
sustituida por la_Investigacién de la Emisora actualizada tan pronto como sea
publicada por MDM. Cualesquier publicacion de la Investigacién de la Emisora
incluida en los sitios web de la Emisara debera ser identificada con la denominacion
sacial de MDM mediante texto en formato simple y no podra, bajo circunstancia
alguna, incluir el logotipo de MDM. La Investigacion de la Emisora o los vinculos a la
Investigacion de la Emisora, solamente podrdn ser exhibidos en la seccion de
relaciones con inversionistas del sitio web de que se trate (o una seccion analoga
en la que se exhiba la informacion general corporativa) y no deberd exhibirse en
ninguna otra seccién (ni en copias impresas) con el propositc de comercializar,
promocionar o anunciar. La Investigacion de la Emisora no podra ser incluida en o
vinculada a, o exhibida de cualquier otra manera en relacion con alguna promocion
‘road show” de algln prospecto o cualquier otro documento relacionado con la
oferta de valores.

El Estado, en su propio nombre y, de ser el caso, a nombre de la Emisora, conviene
y reconoce que es el Gnico responsable del cumplimiento de todas las leyes, reglas
y reglamentos, incluyendo sin imitar, las leyes aplicables de valores, en relacion con
la inclusion de o vinculo a la Investigacion de la Emisora. El Estado (en su propio
nombre y, de ser el caso, a nombre de la Emisora) en este acto conviene en
indemnizar y sacar en paz y a salvo a MDM, asi como a sus sucesores y cesionarios
de cualesquier pérdidas, reclamaciones, dafios o costos (incluyendo, sin limitar a
honorarios de abogados) de cualquier naturaleza (ya sean previsibles o no} y sin

importar como se hayan causado ya sea que los mismos hayan side causados por,
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derivados de o relacionados con vincular o incluir la Investigacion de la Emisora en
un sitio web.

La licencia se dard por terminada en la fecha en la que El Estado y/o la Emisora,
segln sea el caso, dejen de ser clientes activos de MDM; o en cualguier momento
mediante previo aviso por escrito de MDM. Una vez terminadas, cualquier inclusion
de la Investigacién de la Emisora deberd ser descontinuada de manera inmediata.
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